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1. Introdugdo

O presente documento tem como diretriz a fomentagdo da politica de
investimento a ser adotada durante o ano de 2023, sendo respaldada pela Resolugdo CMN n2
4.963 de 25 de novembro de 2021, aprovada pelo 6rgdo superior de supervisdo e deliberagao
por meio de seu colegiado deliberativo.

Assim, o Instituto de Previdéncia do Municipal de Ceara Mirim registra sua
formalidade legal que lastreia todo o processo de tomada de decisdo relativa aos
investimentos do instituto, sendo utilizada como ferramenta de garantia de conservadorismo e
busca a manutenc3o do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

No intuito de atender as exigéncias do passivo atuarial algumas medidas de
gestio de risco fundamentam a elaboragdo desta Politica. O principal fundamento a ser
adotado para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a andlise do fluxo
atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de suas obrigagdes, levando-se em consideragao o
valor dos ativos disponiveis a investimentos com a devida protec¢do da inflagdo no tempo e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos (POIl) tem o papel de atender os objetivos do RPPS em
relagdo a gestdo da alocagdo dos seus ativos de investimentos, manter um perfil de
transparéncia, solidez com os orgdos reguladores e obrigagdo com os compromissos
assumidos do plano. Para tanto o presente documento é estruturado com base nas mudangas
ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e o atual cenario
econdémico.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 6rgdos envolvidos na
gestdo dos recursos uma melhor definigdo das diretrizes basicas e dos limites de risco a que
serdo expostos a carteira de investimentos. Assim a adequacdo da carteira aos ditames legais e
a estratégia de alocagdo de recursos serdo pontos importantes a serem mensurados nessa
politica de investimentos durante o periodo de 01/01/2023 a 31/12/2023.

No intuito de alcangar a taxa de rentabilidade real exigida para a carteira de
investimentos do RPPS, a estratégia de investimento prima pela sua diversificagdo entre os
niveis de classe de ativos de renda fixa, renda variavel e imdveis, os ativos de investimentos,
bem como a verificacdo a respeito de liquidez, benchmark, rentabilidade auferida e prometida,
volatilidade e verificagdo quanto a regulagdo desses ativos perante os o6rgéos reguladores
ANBIMA, CVM e Tesouro Nacional entre outras questdes, visando, a otimizagdo do triangulo
crédito, liquidez e retorno do montante total aplicado. E necessario explanar que a politica de
investimentos adota como premissa uma politica conservadora, adequando aos atuais niveis
de risco do RPPS tanto no curto e médio prazo, mas, principalmente no longo prazo voltados

ao equilibrio financeiro-atuarial.
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Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimento e

Competéncias

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes orgdos para
tomada de decisdes de investimento:

Comité de Investimentos — COI

> Decidir sobre a macro alocagdo de ativos, tomando como base o modelo de
alocagdo adotado;

» Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser
assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos planos de

beneficios;

» Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido
como carteira propria;

» Aprovar os planos de enquadramento as legislacdes vigentes;
» Aprovar ou definir os parametros a serem utilizados para a macro alocacgao;
» Propor modelo para atribuigdo de limite de crédito bancario;

» Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagao
vigente e propor quando necessario, planos de enquadramento;

% Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracao e
manutenc¢do no ambito das carteiras;

> Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratagdo ou troca de
administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

» Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando
com os resultados obtidos em mercados com perfil semelhante a carteira atual,
mensalmente e;

% Analisar o cenario macroecondmico, politico e as avaliacées de especialistas
acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio
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dos planos de beneficios administrados pelo RPPS mensalmente ou
trimestralmente;

> Propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos
para um determinado periodo;

» Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes mensalmente que venham, direta ou
indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de capitais;

» Analisar os resultados da carteira de investimentos mensalmente do RPPS;

» Fornecer subsidios para a elaboragdo ou alteragdo da politica de investimentos
do RPPS;

» Acompanhar a execugdo da politica de investimentos do RPPS.

O Comité de Investimentos pautara suas decisdes pela legislacdo pertinente aos
Regimes Préprios de Previdéncia Social, pelas Resolugdes do Conselho Monetario Nacional
sobre o tema e pela Politica de Investimentos.

3. Cenario Macroecondmico

O cenario macroecondmico objetiva detalhar a projecdo das varidveis
macroecondmicas através do uso de premissas e hipdteses que retratam o cenério atual, de
forma a auxiliar a tomada de decisdo nos processos de alocacdo dos recursos financeiros. A
andlise detalhada desses indicadores permitirda uma amenizagdo do risco frente a incerteza e
desconfianga atual do mercado.

O mercado financeiro internacional ainda tem apresentado resultados desafiadores
perante as altas taxas de juros e inflagdo elevada. Tais fatores provocaram a passagem de
ciclos de aperto monetario de maior magnitude nas economias desenvolvidas. Dito isso, diante
da expectativa de recessdo nos EUA e Europa, o prolongamento da guerra entre Ucrania e
Russia e o crescimento decrescente da economia chinesa, estima-se que a projecdo do
produto interno bruto (PIB) em escala mundial serd de aproximadamente 2,3% para 2023,
apresentando uma redugdo de 0,3% se comparado ao ano anterior.

Tais resultados exigirdo das autoridades um sistema de politica monetaria restritiva,
utilizando-se do controle da inflagdo, visando atingir a metas definidas pelos Bancos Centrais.
Nos EUA, a FED resolveu aumentar a taxa de juros americana em 0,75 pontos percentuais,
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passando de 3,75% para 4% ao ano. Uma nova manutengdo ndo é descartada, dada a
preocupacdo com a inflagdo e a disposigdo para seu combate.

Na Europa, os efeitos da inflacdo sdo acentuados pelo prolongamento do conflito
entre Ucrania e Russia e a consequente crise do gas natural, derivada do corte de relagGes
entre o pais russo e a Unido Europeia, que dificultou o fornecimento de gas para boa parte dos
paises europeus. Diante disso, o Banco Central Europeu aplicou um aumento de 0,75 bps nas
suas trés principais taxas de juros com o intuito de amenizar os efeitos causados pela inflagdo.

Na China, a reeleicdo do atual presidente Xi Jinping e a politica ‘covid zero’ geraram
uma relativa incerteza em relacdo a politica monetaria e desenvolvimento econdémico da
segunda maior economia mundial. Entretanto, as autoridades chinesas preveem que o
aumento da taxa da inflagdo sera freado junto a diminuicdo dos precos dos alimentos e dos
combustiveis, além de uma futura flexibilizagdo da politica da covid zero.

4. Economia Nacional

e Atividade

A Confederacdo Nacional da Industria (CNI) divulgou, no dia 11/10/2022, uma nova
projecdo de crescimento para o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro em 2022. De acordo
com o Informe Conjuntural do 32 trimestre, a instituicdo espera um crescimento da economia
de 3,1%. A expectativa anterior, de julho, era de alta de 1,4%.

A previsdo para o PIB industrial é de alta de 2% neste ano, ante previsdo anterior de
0,2%.

A revisdo positiva aconteceu por conta das mudangas de cenario no primeiro semestre,
com normalizacdo parcial das cadeias de suprimentos mesmo diante da continuagdo da guerra
Russia—Ucrania, dos novos riscos no cenario internacional e de lockdown em cidades na China
devido a Covid-19.

Ainda segundo o relatério, a ampliagdo do “Casa Verde e Amarela”, programa de
financiamento a habitagdo do governo federal, impulsionou a industria da construcdo, que ja
mostrava um desempenho positivo.

O setor de Servigos também registrou crescimento, impulsionado pela normalizagdo
de suas atividades no pds-pandemia, sobretudo aquelas ligadas a mobilidade das pessoas.

Neste caso, a proje¢do passou de alta de 1,8% para alta de 3,8%. }

&
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A recuperagdo do mercado de trabalho segue consistente no terceiro trimestre, com o
emprego em elevacdo, totalizando 99 milhdes de pessoas ocupadas, no trimestre encerrado
em agosto. Desta forma, a expectativa de taxa de desemprego média no ano caiu de 10,8%
para 9,3%, e a expectativa de crescimento da massa salarial real passou de 1,6% para 5,1%,
beneficiada também pela queda da inflagdo.

¢ Inflagdo

A taxa basica de juros é um mecanismo de bancos centrais para controle da inflagao,
cenéario que tem afetado diferentes economias pelo mundo. No Brasil, embora o IPCA (indice
de Precos ao Consumidor — Amplo), que mede a inflagdo oficial do pais, aponte para uma
desaceleragdo na alta dos pregos, o indice ainda esta longe do centro da meta definida pelo
Banco Central, de 3,5%, com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual (p.p.) para mais
ou para menos.

A decisdo do Copom no dia 26/10/2022 estd alinhada com a expectativa do mercado,
que avalia que os juros ja estdo em um nivel suficientemente alto agora e de que a inflagdo
comegou a dar os primeiros sinais de arrefecimento, de acordo com bancos e corretoras
consultados pelo CNN Brasil Business.

Isso ndo significa, porém, que o Brasil voltard a ver em breve um cendrio de pregos
controlados e juros baixos. Na visdo dos analistas, o alivio na inflagdo sera lento, e os juros sé
devem voltar a baixar em meados de 2023.

De acordo com o Boletim Focus, relatério semanal do Banco Central, a expectativa
geral do mercado é de uma Selic nos mesmos 13,75% até o final de 2022 e a 11,25% —uma
taxa ainda de dois digitos — ao fim de 2023. Os numeros consideram a mediana das proje¢des
de mais de 100 bancos e casas de analise consultados pelo BC.

5. Projecdo do BACEN dos préximos anos

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) decidiu na ultima
reunido dia 26/10/2022 pela manutengdo da taxa basica de juros, a Selic, em 13,75% ao ano.

O atual patamar é o mais alto desde novembro de 2016, quando a taxa basica estava
em 14% ao ano.
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Essa é a segunda vez seguida que o Comité mantém a taxa inalterada, ap6és uma
sequéncia de 12 altas, iniciada em margo de 2021, quando a Selic estava em 2% ao ano. A
Gltima reunido em que a taxa foi alterada, em 3 de agosto, houve alta de 0,5 ponto percentual.

Em comunicado sobre a decisdo, o Comité justifica apontando para ambiente externo
negativo, pressdo inflacionaria e volatilidade nos ativos financeiros. Sobre o cenario
doméstico, o Copom destaca a inflagdo persistente, “apesar da queda recente concentrada nos
itens volateis e afetados por medidas tributarias”, mas que “a inflagdo ao consumidor continua
elevada”.

O comunicado ressalta ainda que “as diversas medidas de inflagdo subjacente se
apresentam acima do intervalo compativel com o cumprimento da meta para a inflagdo”, e
que, em relagdo a atividade econémica brasileira, “o conjunto dos indicadores divulgado desde
a ultima reunido do Copom sinalizou ritmo mais moderado de crescimento.”

Na primeira decisio de manutengdo da taxa, em 21 de setembro, o comunicado do
Copom apontava que, apesar da manutencdo, ndo estava descartada nova alta caso “o
processo de desinflagdo ndo transcorra como esperado.”

De acordo com o Boletim Focus 04/11/2022, a inflagdo deve encerrar o ano em 5,63%,
e a taxa Selic em 13,75%. Para 2023, o Copom prevé a inflagdo em 4,94%.

Agregado

Fonte: Banco Central do Brasil.

6. Modelo De Gestao
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O Instituto de Previdéncia do Municipal de Ceara Mirim, nos termos da Resolu¢do
4.963/21, fard a gestdo das aplicagdes de seus recursos por meio préprio ficando com a
responsabilidade do montante.

O instituto tem ainda a possibilidade de contratagdo de empresa de consultoria, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo n2 4.604, de 19 de outubro de 2017 e pela
Portaria 1.467 do MTP, com suas alteragdes, para orientacdo em relagdo ao seu portfélio,
avaliag3o e emissdo de nota técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos ao qual
esta exposto.

Sempre serdo considerados aspectos como a preservagao do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do Instituto, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, e
a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos ndo sé focada no
curto e médio prazo, mas principalmente, no longo prazo.

7. Objetivos de Alocagdo dos Recursos

Garantir o equilibrio de longo prazo entre o ativo e passivo do Instituto de Previdéncia
do Municipal de Ceara Mirim obedecendo a meta de:

» Meta de rentabilidade: 11,25% ao ano.

8. Aderéncia da Politica

Consiste em atender o perfil do passivo atuarial e encontrar o melhor caminho para
tomada de decisdo estratégica da alocagdo do ativo do plano visto a obrigacdo exigida pela
meta atuarial, evitando a incidéncia de custos adicionais, ou seja, a suplementacdo de déficits
técnicos e descasamentos de obrigagdes.

Para apurar a rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS,
consideramos a proje¢do da taxa Selic feita pelo banco central para estimar o retorno da
Renda Fixa do préximo ano, que de acordo com o relatério FOCUS é de 11,25% para 2023. _ .

e

X
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Fonte: BACEN

Levando em consideracdo que a maior parte do capital do RPPS é alocado em Renda
Fixa, adotaremos a expectativa da Selic como meta de rentabilidade, visto que a Selic é a taxa
basica de juros da economia brasileira, ou seja, ela influencia todas as demais taxas de juros do
Brasil. Sendo, portando, sua meta aqui considerada de 11,25%.

9. Metodologia de Selecio de Investimentos

% Desde novembro de 2013, as institui¢des financeiras interessadas em receber
aplicagBes de recursos do instituto estdo obrigadas a se credenciar junto a
Unidade Gestora obedecendo ao “Regulamento para Credenciamento de
Instituicdes Financeiras, Sociedades Corretoras e Distribuidoras, Gestora e
Administradora de Titulos e Valores Mobilidrios e seus produtos” disponibilizado
no site do municipio.

» Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliacdo de
seguranca, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza do passivo
atuarial e pratica diligente, no contexto do portfélio global do Instituto de
Previdéncia do Municipal de Ceara Mirim.

> Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um
modelo que parte do cendrio macroecondémico (nacional e internacional) e
projeta os impactos desse cenario para o comportamento da curva futura de juros
no caso da Renda Fixa, e para os principais drives dos setores econdémicos e
empresas no caso da Renda Variavel.

> As informacdes utilizadas para a construgdo dos cendrios e modelos acima
descritos serdo obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.
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» A definicdo dos fundos de investimentos de renda fixa aberta e das institui¢des
intermediadoras que receberdo os recursos do nstituto de Previdéncia do
Municipal de Ceara Mirim se dara, preferencialmente, pelos classificados como de
baixo risco de crédito, ou seja, aqueles enquadrados como “Investment Grade”,
fundamentadas em classificagdes de risco (rating) no minimo “BBB+” conferidas
preferencialmente pelas seguintes agéncias:

¢ Standards Poors;
¢ Moody's

¢ Fitch IBCA

e Atlantic Rating

¢ SR Rating

LimitagOes

Serdo observados os limites de concentracdo dos investimentos da seguinte forma:

11.

12,

» O limite e o segmento de aplicacdo permitida pela respectiva Politica de
Investimento obedecerdo ao que consta nas subsegdes |, I, lll, IV e V, da Segao I,
da Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n® 4.963 de 2021.

» O limite geral desta Politica de Investimento obedecera ao que consta na

subsecdo |, da Secgdo lll, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963,
de 25 de novembro de 2021.

Restricoes

» A vedacgdo desta Politica de Investimento obedecera ao que determina na
subsecdo VI, da Secdo IV, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
4,963, de 25 de novembro de 2021.

Gerenciamento de Risco

Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta

os seguintes riscos envolvidos nas operagdes:
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» Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza em
relagio ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E
o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de
juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado
financeiro.

» Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, é aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao
ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas
condi¢des negociadas e contratadas;

> Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no preco
desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de negécios e
apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a
ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

> Risco de Descasamento (MATCHING) - para que os retornos esperados se
concretizem é necessario o acompanhamento do desempenho das aplicagdes
selecionadas pelos Gestores do instituto. Para tanto, a empresa de consultoria fara
a medi¢do dos resultados, utilizando as informagdes atuariais para o casamento
entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e retorno dos investimentos
do Instituto de Previdéncia do Municipal de Ceard Mirim observado no método
de Asset Liabillity Management - ALM.

Alocacdo Estratégica dos Recursos

Segmentos de Aplicacdo

» Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a
Resolugdo do CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, prevé os seguintes

segmentos de atuacao: ﬁ

e Segmento de Renda Fixa;

v
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Segmento de Renda Variavel;
e |nvestimentos no exterior;

e Investimentos estruturados;
e Fundos imobiliarios;

e Empréstimo consignados;

Conforme cenario econdmico previsto recomenda-se a seguinte composi¢do de
carteira para o exercicio 2032 respeitado os limites da CMN n2 4.963 de 25 de novembro de
2021, os fundos de investimentos devem obedecer a seguinte composicdo de titulos,
conforme os cenérios desenhados:

~

X
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RENDA FIXA

Enquac nto - Resolugdo 4

|

remsssossemomsorsoisortion wsaison HEEH TR L HI R At
LIMITE

\ia f
. MAXIMO

Titulos Publicos — TN na SELIC Art. 79, Inciso |, "a" 100,00% 100,00% 5,00% (

FI 100% titulos TN Art. 78, Inciso 1, "b” 100,00% 100,00% 40,00% (

ETF - 100% Titulos Publicos Art. 79, Inciso |, “c” 100,00% 100,00% 0,00% (

Diretamente em Operagdes das com TP Art. 72, Inciso It 5,00% 5,00% 0,00% 1
Fundos de Renda Fixa (CVM) Art. 72, Inciso lll, “a” 60,00% 60,00% 10,00% (

ETF de Renda Fixa (CVM) Art. 72, Incise i, “b” 60,00% 60,00% 0,00% t

Ativos financeiros de RF -Emissdo de Instituigdes Financeira Art. 79, Inciso IV 20,00% 20,00% 20,00% (
Fundo em Direito Creditérios Sénior (FIDC) Art. 72, Inciso V, “a” 5,00% 5,00% 5,00% {

Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 72, Inciso V, “b” 5,00% 5,00% 0,00% (

Debentures Incentivadas Art. 72, inciso V, “¢” 5,00% 5,00% 0,00% {

TOTALPREVISTO EM RENDA FIXA 80,00%

RENDA VARIAVEL

Fundo de A¢des Art. 821 30,00% 5,00%
ETF de Ades | Art. 8211 5,00%
TOTAL PREVISTO EM RENDA VARIAVEL 10,00%

INVESTIMENTOS NO

FIC E FIC FI — Renda fixa — Divida externa Art. 921
FIC -~ Aberto - Investimentos no Exterior Art. 9211 10,00% 10,00% 2,50%
Fundo de AgSes — BDR Nivel 1 Art. 92lll 10,00% 10,00% 2,50%

TOTAL PREVISTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
ENTOS ESTRUTURADOS

Fundos Multimercado Art. 102 10,00% 10,00% 0,00%
Fundos em Participagoes (FIP) Art, 1021 5,00% 5,00% 0,00%
Fundo de AgBes — Mercado de Acesso Art. 102 111 5,00% 5,00% 0,00%
TOTAL PREVISTO INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0,00%

DE IMOBILIA
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As aplicagdes previstas em produtos de renda variavel limitar-se-do, cumulativamente,
a 20% (Vinte por cento) da totalidade das aplicagcGes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social. (Artigo 82, § 12 da Resolugdo 4.604 de outubro de 2017). O total das
aplicacbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do
fundo (artigo 142 da Resolugdo 4.604 de outubro de 2017). Contudo para os FIDC sénior —
fechado, FI RF Crédito Privado — Aberto, FIP — fechado, Fll e Fl - Multimercado — Aberto —
desalavancado serdo limitados a 5% do patriménio liquido conforme a mesma resolugéo.

Os imoveis vinculados poderdo ser utilizados para a aquisicdo de cotas de fundos de
investimento imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores.

Discriminando um pouco mais o quadro acima, o Limite Maximo permite prever qual o
valor maximo possivel na faixa de alocagdo da proposta modalidade de aplicagdo e o inverso
para o Limite Minimo, o Alvo de alocagdo permite dar uma sugestdo de alocagdo propicia da
carteira de investimentos, o fato da alocagdo atual ou futura da carteira ndo estar exatamente
igual aos valores do Alvo de Alocagdo ndo caracteriza desenquadramento da carteira.

Esse formato permite assegurar o perfil da carteira do RPPS quanto a variagbes do
mercado dando a gestdo a abertura necessaria para tomada de decisdo quando o cenério
previsto foge da distribuicdo de alocagdo auferida pela gestado de politica de investimentos de
2023 evitando impactos significativos a carteira.

Cabe avaliar até que ponto o Value at Risck — VAR permite segurar a posi¢cdo até que
seja acionado o Stop Loss da carteira e assim mudar sua configuragdo com base nos cenarios
aqui ja analisados e previsto para 2021, contudo esse valor e a confiabilidade da ferramenta
cabe a gestdo de politica de investimentos definir o seu calculo ou contratar servico de
acompanhamento para essa finalidade.

13.2. Projecdo para os proximos 5 anos

Os quadros abaixo demonstram os limites minimos e maximos por tipo de ativo, tomando
como base o resultado previsto do fluxo de caixa atuarial e as projeg6es de possiveis déficits

ou superavit. }



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPAL DE CEARA - MIRIM

RENDA HXA

ramento » Resolugac 4.9

Titulos Publicos — TN na SELIC Art. 79, Inciso 100,00%
FI 100% titulos TN Art. 72, Inciso |, "b" 100,00% 100,00% 0,00%
ETF - 100% Titulos Publicos Art. 72, Inciso |, “c” 100,00% 100,00% 0,00%
Diretamente em Operacdes P issadas com TP Art. 72, inciso 1I 5,00% 5,00% 0,00%
Fundos de Renda Fixa (CVM) Art. 72, Inciso IlI, “a” 60,00% 60,00% 0,00%
ETF de Renda Fixa {CVM) Art. 78, Inciso HI, "b” 60,00% 60,00% 0,00%
‘Ativos financeiros de RF -Emissdo de Instituicdes Financeira Art. 72, Inciso IV 20,00% 40,00% 0,00%
Fundo em Direito Creditdrios Sénior (FIDC) Art. 78, Inciso V, “a” 5,00% 40,00% 0,00%
Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 72, Inciso V, “b” 5,00% 0,00% 0,00%
Debentures Incentivadas Art. 72, Inciso V, “c” 5,00% 15,00% 0,00%

TOTAL PREVISTO EM RENDA FIXA

RENDA VARIAVEL

Fundo de A¢des Art. 82| 0,00%
ETF de AcBes i Art. 821 i 0,00%
TOTAL PREVISTO EM RENDA VARIAVEL

FICE FIC FI — Renda fixa — Divida externa Art.92 |
FIC — Aberto — investimentos no Exterior Art. 9211 10,00% 10,00% 0,00%
Fundo de AgSes —BDR Nivel 1 Art. 92lll 10,00% 10,00% 0,00%

TOTALPREVISTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

STRUTURADOS

Fundos Multimercado Art. 1021 0,00%
Fundos em ParticipacOes {FIP) Art. 20211 5,00% 5,00% 0,00%
Fundo de Agdes — Mercado de Acesso Art. 102111 5,00% 5,00% 0,00%

TOTAL PREVISTO INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Fundos Imobiliérios Art. 118 |
TOTAL PREVISTO FUNDOS IMOBILIARIOS | |
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13.3. Carregamento de Posicdo e Desinvestimento — Formagao De Pregos

FI 100% titulos TN

Com base no cenario econémico vigente e para os proximos 5 anos é de preferivel
montar um perfil conservador da carteira de investimentos afim de protecdo da carteira contra
a inflagdo e para montar a carteira é indicado se posicionar com titulos do governo ao qual
apresentam risco minimo de mercado e garante a rentabilidade real. A politica indica que haja
desinvestimento conforme a necessidade de liquidez do RPPS.

ETF - 100% Titulos Publicos

Com objetivo de protecdo a aplicagdo em ETF torna-se mais uma possibilidade de a
carteira para o gestor no sentido pegar possiveis janelas de aberturas de fundos novos
vislumbrando o longo prazo e a prote¢do da carteira no sentido que estes fundos também
garantem uma rentabilidade real.

FI Renda Fixa "Referenciado"”, FI Renda Fixa — Geral e ETF - Demais
Indicadores de RF

No fundo de renda fixa sera destinada a aplicagdo como maneira de diversificar a
carteira, mas mantendo o perfil conservador, a possibilidade de desinvestimento se dara na
medida que o cendrio econdmico mudar no sentido de agredir a rentabilidade estimada. Assim
pretende-se contribuir para manter uma rentabilidade que atenda a meta atuarial.

ETF - indice de Ag¢bes (c/ no minimo 50)

A abertura para posicdo em renda variavel mais especificamente em ETF's se da
pela queda na rentabilidade real das modalidades de renda fixa e o forte desempenho dos
indices de Small Caps que pode contribuir para equilibrar o rendimento da carteira para os
préximos anos com énfase no curto prazo e assim diversificar a carteira de maneira positiva.

FI - Multimercado — Aberto — desalavancado

No fundo serd destinada a aplicacdo como maneira de diversificar ainda mais a
carteira, contudo o RPPS deve se ater a essa possibilidade apenas em um cenario econémico
otimista, onde havera possivel diminuigdo da posicdo em renda fixa. Os fundos multimercado
servem como alternativas para cenarios de crescimento sélido sem uma concentragdo em
nenhum fator em especial mitigando seu risco e suavizando a rentabilidade da carteira. ~

X
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Fl Imobilidrios

Os fundos Imobilidrios apesar de estarem e serem negociados em bolsa de
valores, garantem ao cotista uma rentabilidade via aluguel proporcional a quantidade de cotas
do cotista, esses fundos vém mostrando um sélido desempenho anualmente e ainda
disponibilizam uma rentabilidade (yeld) via aluguel o que garante uma suavizagdo na
rentabilidade da carteira em tempos de renda fixa em baixa. Cabe ao gestor observar a longo
qual fundo adequa ao perfil.

13.4. Meta de Rentabilidade

Buscando um horizonte de tempo maior, a politica de investimento tem interesse na
tentativa de manter protegida suas aplicacdes, com base na sua perspectiva de rentabilidade
real e atingir a TMA — Taxa de Meta Atuarial, assim buscou-se calcular a rentabilidade real
futura para os préximos anos que seguem. A projecdo € parametrizada com base de
informagdes disponibilizadas no relatério do Banco Central — BACEN de Inflagdo e taxa basica
de juros — Taxa SELIC a pregos correntes e assim definindo a previsdo de rentabilidade real da
carteira.

13.5. Enquadramento

Os limites estipulados de enquadramento serdo observados conforme a Resolugdo n2
4.963 de 2021 e como entendimento complementar ao artigo 27 destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes
de valorizacdo e desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao
tenha sido resultado de agdo direta.

13.6. Vedagoes

Das vedagdes o instituto devera seguir as vedagdes estabelecidas pela resolugdo CMN
n? 4.963/2021.

13.7. Politica de Transparéncia

A Politica de Investimentos a que se insere devera ter disponibilizacdo aos
interessados no prazo de 30 dias (trinta dias) a contar da data de sua aprovagdo, observando

os critérios estabelecidos pelo Ministério da previdéncia Social. X
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13.8. Critérios para Credenciamento

Seguindo a Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022, na gestdo prépria, antes da
realizacdo de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as institui¢des financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

14. Disposi¢des Gerais

As revisdes da Politica de Investimentos sdo de competéncia do orgdo superior
responsavel, este delegado pela deliberagdo e votagdo antes de sua implementagéo, conforme
o artigo 52 da Resolugdo n? 4.963/2021.

A Politica de investimentos foi desenvolvida considerando as projegdes macro e
microecondémicas no intervalo de doze meses e podera, justificadamente, ser revista no curso
de sua execug¢do, com vistas a adequagdo ao comportamento da conjuntura do mercado ou a
nova legislagdo.

As informagdes contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisdes deverao
ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do Instituto de Previdéncia do Municipal de
Ceara Mirim aos seus segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data
de sua aprovagdo, através de publicagdo no site da Unidade Gestora ou em meio fisico na sede
da Unidade Gestora.

O responsavel pela gestdo dos recursos do instituto devera ser pessoa fisica vinculada
ao Ente Federativo e a Unidade Gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de
livre nomeacdo e exoneragdo, apresentado formalmente designado para a fungdo por ato da
autoridade competente. Devera ter sido aprovado em exame de certificagdo organizado por
entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de

capitais. %

<

Ceara Mirim/RN, 24 de margo de 2023.
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