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Ata da reuniao de deliberacao sobre a Politica de Investimentos para 2026

Saudagoes,

segue anexa ata da primeira reunido ordinaria do Comité de Investimentos, ocasido em que também serviu como
reunidao do Conselho Administrativo, na qual foi feita apresentagao referente a Politica de Investimentos do Ceara-
Mirim Previ para o ano de 2026 (também anexa), tendo obtido aprovagao unanime das autoridades competentes.
Considerando a leitura e aprovagao da respectiva ata, solicito a assinatura eletronica de todos os participantes da
reunido.

Atenciosamente,

Ronaldo Marques Rodrigues
Diretor Presidente do Ceara-Mirim Previ
Presidente do Comité de Investimentos do Ceara-Mirim Previ
Respeitosamente
Thiago Alexandre Viana da Silva
Assessor Juridico do Ceara-Mirim Previ
Anexos:
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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DE CEARA-MIRIM, BEM COMO DE REUNIAO DO CONSELHO
ADMINISTRATIVO DA REFERIDA AUTARQUIA MUNICIPAL

Aos 23 de janeiro de 2026, reuniu-se o Comité de Investimentos do Ceara-Mirim
Previ, juntamente ao Conselho Administrativo, ambos contando com a presenca de
todos os seus integrantes, em formato hibrido (presencial e videoconferéncia).

PAUTA: Apresentacao e aprovacao da Politica de Investimentos para o exercicio de
2026, com as adequacgoes a Resolugao CMN n® 5.272.

ABERTURA: A reunido foi iniciada com a apresentacdo dos presentes e as
boas-vindas aos novos membros. O Sr. Marcos Aurélio introduziu o tema,
explicando que, embora a politica anterior tivesse sido elaborada com base na
Resolucdo CMN n® 4.963, a nova Resolucado CMN n° 5.272 alterou as diretrizes,
exigindo uma nova aprovagao e adequacao até o dia 1° de fevereiro.

DESENVOLVIMENTO:

1. Cendrio Macroecondmico e Metodologia: O consultor Sr. Gutemberg
apresentou as premissas baseadas no Boletim Focus, projetando para 2026
um IPCA de 4,28% e uma Selic terminal de 12,25%. A meta atuarial foi definida
em IPCA + 5,52%, totalizando 10,04%.

2. Estratégia de Alocacao e Resolucao 5.272: Foi esclarecido que, devido a
auséncia atual do certificado Pro-Gestdao, o RPPS sofre restricoes de
investimento impostas pela nova resolugdgo. O RPPS fica Ilimitado
majoritariamente aos segmentos do Artigo 79, inciso | (Fundos 100% Titulos
Publicos) e inciso Il (Titulos Publicos diretos).

3. Definicao da Carteira Alvo: A estratégia alvo apresentada para 2026 define
92% dos recursos alocados no segmento do Artigo 79, | (Fundos de Titulos
Publicos) e 8% em Ativos Financeiros (Letras Financeiras - LFs) ja existentes
na carteira, que serao carregadas até o vencimento.

4. Cenarios de Retorno: No cenario base, projeta-se um retorno de 13,87%, o
que representa 138,15% de atingimento da meta atuarial. Foram
apresentados também os cenarios otimista e pessimista, mas a
recomendacao € a aprovagao com base no cenario base.

DISCUSSOES E DELIBERACOES:
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e Empréstimo Consignado: questionou-se a inclusdo de um limite superior de
5% para empréstimos consignados, visto que o municipio ndo possui CAPAG
suficiente atualmente. O consultor Gutemberg esclareceu que a estratégia
alvo é 0%, mas mantém-se o limite superior apenas como margem para
eventualidades, caso o municipio regularize sua situagao ao longo do ano.

e Fundos de Aplicacao Automatica: Foi alertado pelos consultores que, a partir
de 2 de fevereiro, o RPPS deve inibir as "aplicagdes automaticas" em fundos
de fluxo (enquadrados no antigo Art. 7° lll, a), pois estes exigem Pro-Gestao
pela nova regra. O resgate automatico é permitido, mas novas aplicagdes
automaticas devem ser bloqueadas junto as instituicoes financeiras.

e Prazo de Enquadramento: Esclareceu-se que o RPPS tem um prazo de 720
dias (2 anos) para reenquadramento da carteira. Portanto, ativos como Renda
Variavel e Letras Financeiras podem ser mantidos, mas nao podem receber
novos aportes.

e Foi levantada a duvida quanto ao Art. 12, §3° da nova resolucao, referente a
obrigatoriedade de publicidade trimestral dos custos de todos os
prestadores de servico, incluindo taxas de gestao e custodia. A consultoria
esclareceu que, embora haja incerteza sobre a profundidade exigida pela
norma, as taxas de administracao ja constam nos relatérios de investimento,
e que o RPPS pode solicitar detalhamentos adicionais diretamente as
gestoras para garantir a transparéncia.

e Houve questionamento sobre o impacto da Reforma Tributaria na meta
atuarial (138,15% de atingimento), sendo esclarecido que o retorno
apresentado é liquido de impostos, pois o RPPS goza de imunidade tributaria
emrelacao alR e lOF.

e Pro-Gestdo: O Diretor Presidente, Sr. Ronaldo, informou que o Ceara-Mirim
Previ ja atingiu cerca de 92% dos requisitos para o Pro-Gestao Nivel 1 e que
uma auditoria estd agendada para o dia 9 de fevereiro, visando a
certificacao, que permitird maior flexibilidade de investimentos futuramente.

Em razdo da alteracao da legislacao referente as regras de aplicagdo dos recursos
dos RPPS, a Nui Consultoria apresentou a Politica de Investimentos atualizada,
elaborada em conformidade com a Resolucgo CMN n© 5.272/2025. Foram
apresentados os percentuais de alocacao sugeridos, bem como os resultados da
carteira nos cenarios base, pessimista e otimista. Ressalta-se que, previamente, a
consultoria ja havia apresentado os estudos relativos a metodologia utilizada para a
estimativa de retornos e definicdo das alocagdes da Politica de Investimentos. Os
estudos conduzidos pela NUI Consultoria foram detalhadamente apresentados,
visando estimar os retornos dos indices de mercado empregados ha composicao
da carteira de investimentos para o ano de 2026. A metodologia adotada foi
explicada, juntamente com os retornos projetados para os indices de renda fixa da

Assinado por 10 pessoas: THIAGO ALEXANDRE VIANA DA SILVA, ALVARO VINICIUS DE SOUZA SILVA, MARCIO DA SILVA, ELDA DE ANDRADE SOUZA, CIRO DAVI DA CRUZ AZEVEDO , PAULO ROBERTO GOMES DE

FRANCA, ARACELLE SOUZA DE OLIVEIRA, RONALDO MARQUES RODRIGUES, GLICELIA MARIA DE OLIVEIRA e ADAILTON DA COSTA NOBRE

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://ceara-mirim.1doc.com.br/verificacao/BFE1-46ED-D9E5-6F3D e informe o c6digo BFE1-46ED-D9E5-6F3D

o



série IMA da ANBIMA (como IRF-M, IRF-M1, IRF-M1+, IMA-B5, IMA-B e IMA-B5+),
além dos indicadores de renda variavel (IBOVESPA, IDIV, SMLL, IBX, IBX50, IGC), e de
investimentos internacionais (Global BDRX, MSCI World, Russell 1000 Growth Price
Index, S&P 500), bem como os indicadores imobiliarios (IFIX). A metodologia para
avaliar os titulos publicos e privados da carteira, marcados na curva, também foi
discutida, assim como as projecdes de retorno para emprestimos consignados,
caso sejam efetivados em 2026. A montagem da carteira de investimentos
considerou as expectativas de retorno e os riscos inerentes a cada segmento,
resultando em uma expectativa de retorno real superior a meta estabelecida para o
periodo. Esta estratégia foi embasada no parecer atuarial, que levou em conta a
duracao do passivo e o historico de superagcao da meta nos ultimos cinco anos, em
conformidade com as Portarias 1.467/2022 e 2.010/2025.

CONCLUSAO: Apds os esclarecimentos, foi colocada em votacdo a Politica de
Investimentos para 2026, baseada no Cenario Base e adequada a Resolugao CMN
n® 5.272, a qual foi APROVADA por unanimidade pelos membros presentes
competentes para tal finalidade.

Ficou definido que a ata deve ser datada e assinada antes de 1° de fevereiro para
cumprimento legal.

Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi encerrada, sendo lavrada a presente ata
que, apos lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.

Ceara-Mirim/RN, 23 de janeiro de 2026

COMITE DE INVESTIMENTOS:
RONALDO MARQUES RODRIGUES - PRESIDENTE
ALVARO VINICIUS DE SOUZA SILVA
ARACELLE SOUZA DE OLIVEIRA
ADAILTON DA COSTA NOBRE

THIAGO ALEXANDRE VIANA DA SILVA

CONSELHO ADMINISTRATIVO:

CIRO DAVI DA CRUZ AZEVEDO - PRESIDENTE
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1. DATA DE REALIZAGAO

Esta Politica de Investimentos foi realizada em 12/01/2026 e tera validade de 1° de janeiro até
31 de dezembro de 2026.

2. NORMATIVOS

Esta Politica de Investimentos atende as normas a seguir:

Resolugédo do Conselho Monetario Nacional N° 5.272, de 18 de dezembro de 2025;
Portaria do MPS N° 2.582, de 26 de dezembro de 2025;

Normas Gerais do RPPS;

Normas da Comissao de Valores Mobiliarios para Fundos de

Investimentos;

Normas do Banco Central do Brasil;

Normas e Modelos da ANBIMA;

Notas Técnicas da SPREV/MPS;

Normas do Regime de Previdéncia Social.

3. CONSIDERAGOES

A presente Politica de Investimentos estabelece as diretrizes que guiardo os processos de
investimento do RPPS.

Esta Politica foi elaborada em conformidade com as exigéncias legais previstas na Resolugéo
do Conselho Monetario Nacional N° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, na Portaria MTP n°
1.467, de 2 de junho de 2022, bem como nas normas da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), do Banco Central do Brasil, e nas Notas Técnicas da SPREV/MPS, além dos
normativos internos do proprio RPPS.

A elaboracdo desta Politica levou em consideragdo cenarios projetados pelo mercado, com
base no Relatério Focus do Banco Central e nas analises realizadas pela equipe da NUI
Consultoria Empresarial Ltda. Essas analises foram fundamentadas em informagdes financeiras
e econOmicas divulgadas por agentes econdmicos, governamentais e pelas principais agéncias
de noticias do pais.

A presente Politica de Investimentos pode ser revisada ou alterada, de forma justificada, para
se adequar as condigdes de mercado ou a nova legislagao, conforme decidido pela gestdo do
RPPS, por meio do comité de Investimentos e seus conselhos.

A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional N° 5.272, de 18 de dezembro de 2025,
estabelece que a politica de investimentos entra em vigor apds a aprovacao pelo 6rgao superior
competente do RPPS. Ja a Portaria MTP n°® 1.467, de 2 de junho de 2022, determina que o
DPIN deve conter as assinaturas dos responsaveis legais pelo ente federativo, pela unidade
gestora do RPPS, e pelos responsaveis pela elaboragao, aprovagao e execugao da
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GRUAC

politica anual de investimentos.

Ap0s deliberacao pelo comité de investimentos e pelo conselho deliberativo do RPPS, a Politica
de Investimentos sera divulgada na internet, por meio do site oficial do RPPS, anexada ao DPIN
e encaminhada ao Ministério da Previdéncia Social.

4. OBJETIVOS

O propdsito primordial desta Politica de Investimentos, consiste em tracar, de maneira
abrangente, as orientagdes pertinentes a administragao das finangas deste Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS). Isso visa concretizar a meta atuarial estabelecida para a
manutengao de seu equilibrio econémico-financeiro ao longo do periodo, assegurando, desse
modo, o eficaz cumprimento das obrigagdes de pagamento aos seus segurados e pensionistas.

Na execucgao da Politica de Investimentos deverdo ser observados os principios de segurancga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia. Além disso, é essencial respeitar os parametros gerais relacionados a gestéao de
investimentos do RPPS.

Assim, nesta Politica de Investimentos, sao delineados os critérios, procedimentos e limites
estabelecidos para a alocacéao e resgate dos ativos financeiros, tendo em mente:

« As normas que regulamentam os RPPS;

« Os objetivos e a meta atuarial deste RPPS em conformidade com as obriga¢des futuras
apontadas no calculo atuarial;

+ As perspectivas econdmicas atuais e futuras.

Este RPPS compromete-se a aderir aos principios éticos e a transparéncia na administragao
dos investimentos, com foco principalmente nas diretrizes € normas contidas nesta Politica de
Investimentos, bem como nas regulamentagées do Conselho Monetario Nacional destinadas
aos RPPS, nas normativas do Ministério da Previdéncia Social e nas diretrizes do RPPS. Além
de observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das
obrigac¢des atuariais presentes e futuras do RPPS, com o objetivo de manter o equilibrio
econOmico-financeiro entre ativos e passivos do regime.

5. META

A meta de rentabilidade estabelecida consiste nos padrées a serem alcangados, com o intuito
de alinhar-se ao perfil das obrigagbes, com a consideragao da imperatividade de preservar e
sustentar o equilibrio financeiro e atuarial. Além disso, os limites de diversificacdo e
concentracao definidos na Resolugao CMN N° 5.272/2025 serao observados.

A) Variacdo do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo)

B) Taxa de juros parametro acrescida ao IPCA (conforme definido pelo atuario e com base
em normas da Secretaria de Previdéncia): 5,52%

C) Meta total: IPCA + 5,52%
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A escolha do IPCA como referéncia deve-se ao fato de ser o indice oficial de medi¢cdo da
inflagdo no Brasil, e serve como instrumento para calcular a desvalorizagdo dos recursos ao
longo do tempo.

Para estabelecer a meta, utilizamos o relatério FOCUS do BACEN divulgado no dia
03/10/2025, que continha as expectativas mais atualizadas para os indices utilizados nos
calculos quando da elaboragao desta Politica de Investimentos.

Assim, ao realizar as projegdes dos indicadores utilizados nos calculos de retorno dos ativos
para esta Politica de Investimentos, levamos em consideragdo uma Taxa Basica de Juros
de 12,25% ao ano, uma variagao anual do IPCA de 4,28% e um cambio (R$/US$) de R$ 5,53.

A projegao de rentabilidade da carteira de investimentos deste RPPS é calculada de acordo
com as estratégias de alocacao definidas nesta politica de investimentos. Essas estratégias se
baseiam em cenarios macroecondémicos e financeiros, bem como nos fluxos atuariais e de
caixa, considerando proje¢des das receitas e despesas futuras do RPPS.

Na elaboragcdo das estratégias de alocagao para este RPPS, sera sempre priorizada uma
carteira de menor risco, sem comprometer o objetivo de alcangar a meta atuarial. Embora a
Resolugao CVM N° 30, de 11 de maio de 2021, dispense a obrigatoriedade de verificacdo da
adequacgao dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente, a natureza publica dos
recursos sob gestdo impde uma abordagem prudente. Dessa forma, serdo evitados ativos
financeiros e instituicdes que, na analise deste instituto de previdéncia, possam agregar risco
excessivo a carteira de investimentos. O foco estd em garantir a seguranga dos investimentos,
ao mesmo tempo em que se busca uma rentabilidade suficiente para assegurar o cumprimento
das obrigacodes futuras, preservando a sustentabilidade e o equilibrio financeiro do fundo.

E importante ressaltar que esta politica de investimentos esta alinhada com a necessidade de
preservar e sustentar o equilibrio financeiro e atuarial. A meta de rentabilidade pode variar ao
longo do tempo, sendo determinada de acordo com o perfil da carteira de investimentos do
RPPS e os cenarios macroeconémicos e financeiros previstos. Essa meta pode ser sujeita a
alteragbes quando necessario.

Ano Duration Passivo Empresa que realizou o calculo Indice Taxa Meta correspondea  Rentabilidade realizada % de atingimento da meta  Patriménio liquido
2025 15,77 Arima IPCA 5,20%

2024 16,56 Arima IPCA 5,04% 10,07% 5,93% 58,89% 127.432.392,79
2023 17,40 Arima IPCA 5,04% 11,25% 14,26% 126,76% 110.494.301,81

2022 14,85 Arima IPCA 4,80% 11,12% 6,00% 53,96% 86.555.783,12
2021 BRA IPCA 5,16% 15,74% 0,98% 6,23% 62.132.573,26

6. DELIBERAGCAO E APROVAGAO

O RPPS é responsavel por designar os 6rgaos e seus respectivos membros para deliberar
sobre a Politica de Investimentos. A Politica de Investimentos e suas revisdes deverao ser
aprovadas pelo conselho deliberativo ou érgao equivalente, antes de sua implementagéo.
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7. ALCADAS

Conforme previsdo da Portaria MTP N° 1.467/2022 e CMN N° 5.272/2025, deverdo ser
claramente definidas as atribuigdes e a separagao de responsabilidades de todos os érgéos e
agentes que participem do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e
decisao sobre as aplicagdes dos recursos do RPPS, inclusive com a definigdo das algadas de
decisdo de cada instancia.

8. APRESENTAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DO ANO ANTERIOR

No inicio de cada ano, o RPPS devera apresentar aos conselhos deliberativo e fiscal, o relatério
de acompanhamento da execug¢ao da Politica de Investimentos referente ao ano anterior.

9. MODELO DE GESTAO DOS RECURSOS DO RPPS

A gestao dos recursos sera realizada diretamente pela entidade gestora do RPPS, que pode
buscar suporte e orientacdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios, quando
necessario.

10. TIPO DE ALOCAGOES DO RPPS

Este RPPS podera alocar seus recursos de acordo com as regulamentag¢des estabelecidas na
Resolugao CMN N° 5.272/2025 e Portaria MTP N° 1.467/2022, além de notas técnicas da
SPREV/MPS, bem como de normas internas do proprio RPPS e diretrizes estabelecidas nesta
Politica de Investimentos. A alocagao podera ocorrer nos seguintes segmentos:

s« Renda fixa;

« Renda variavel;

« Investimentos no exterior;
« Investimentos estruturados;
+« Fundos imobiliarios;

« Empréstimos consignados.
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Serao considerados recursos pelo RPPS e que podem ser voltados para os
investimentos:

as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS;

as aplicagdes financeiras;

os titulos e os valores mobiliarios;

os ativos vinculados por lei ao RPPS; e

demais bens, direitos e ativos com finalidades previdenciarias do RPPS.

Os recursos do RPPS, representados por disponibilidades financeiras, devem ser mantidos em
contas bancarias ou depdsitos de poupanca distintos do ente federativo ao qual este RPPS esta
vinculado, em instituigdes financeiras, sejam elas publicas ou privadas, devidamente
autorizadas a operar no pais pelo Banco Central do Brasil. Esses recursos devem ser
controlados e contabilizados de maneira segregada em relagéo aos recursos do ente federativo.

Os ativos financeiros alocados devem ser admitidos a negociacdo em mercado organizado,
registrados em sistemas de registro, custodia ou liquidagao financeira, ou depositados junto a
depositarios centrais, de acordo com as regulamentagdes da Comissao de Valores Mobiliarios
e do Banco Central do Brasil, dentro de suas respectivas areas de competéncia. Esses registros
devem permitir a identificacdo do comitente final, assegurando a segregag¢ao adequada do
patriménio do regime proprio de previdéncia social em relagdo ao patriménio do custodiante e
liquidante. Para fins de cémputo dos limites definidos na resolucdo do Resolugcdo CMN N°
5.272/2025:

« Deve-se considerar todos os recursos vinculados ao RPPS, abrangendo todos os fundos
que fazem parte de sua gestao.

s Excluem-se os bens, direitos e ativos aportados ao RPPS para equacionamento de déficit
atuarial ou para constituicdo dos fundos, as cotas de fundos de investimento integralizadas
por esses ativos, as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e os depdésitos
em poupanga.

Na selecao de Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), Fundos de Direitos Creditérios,
Fundos Imobiliarios ou outros tipos de fundos de investimentos que envolvam maiores riscos e
complexidade, todas as normas constantes na Resolugdo CMN N° 5.272/2025 e na Portaria
MTP N° 1.467/2022 devem ser seguidas, incluindo diligéncias e analises de projetos nos casos
dos FIPs, em razao dos riscos e complexidades dos projetos.

As aplicagbes que tenham prazos para desinvestimento, incluindo vencimento, resgate,
caréncia ou conversao de cotas de fundos de investimento, devem ser precedidas de um
atestado elaborado pela unidade gestora ou pela empresa de consultoria de investimentos ou
pelo atuario (caso seja solicitado pelo RPPS), demonstrando a compatibilidade com o previsto
na politica de investimentos.

No que se refere ao risco de liquidez, o RPPS deve verificar se os recursos estardo disponiveis
na data do pagamento dos beneficios e outras obrigagcbes do regime, por meio do
acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, dos prazos e dos montantes dos fluxos
dos passivos.
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11. ESTRATEGIAS
Serao utilizados diversos instrumentos estratégicos com os seguintes objetivos:

a. alocar recursos de maneira eficiente;

b. buscar atingir as metas e objetivos estabelecidos;

c. garantir a liquidez e seguranga da carteira de investimentos;
d. assegurar transparéncia em todos os processos;

e. definir procedimentos para investimentos e desinvestimentos;

f. realizar aplicagcbes em fundos de baixa volatilidade para cobrir as obrigacdes e
pagamentos mensais previstos.

As projecdes econdmicas para esta politica exigem que o Regime Proéprio de Previdéncia Social
(RPPS) adote uma postura dindmica, aproveitando as oportunidades do mercado financeiro
para alcancar sua meta de rentabilidade. Nesse contexto, a estratégia de investimentos e
desinvestimentos considerara os cenarios econémicos, as normas estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN) e pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, além da Politica de
Investimentos e demais demais normas internas relevantes. Quando necessario, serao
realizadas analises com o uso de instrumentos de controle do RPPS, como o atestado de
compatibilidade, metodologia ALM (Asset Liability Management), LDI (Liability Driver
Investment) e outros recursos.

Com base nessas analises, o comité de investimentos e/ou o conselho deliberativo, conforme
as regras do RPPS e suas respectivas competéncias, decidirdo sobre os investimentos ou
desinvestimentos em diferentes classes de ativos.
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A Resolucdo CMN N° 5.272/2025 estabelece diretrizes para os investimentos e vedacgdes de
recursos. Dessa forma, as aplicagdes do RPPS seguirdo os limites detalhados na estrutura de
ativos desta Politica de Investimentos, em conformidade com as normas emitidas pelo CMN e
pelo Ministério da Previdéncia Social.

Para a gestdo da carteira de investimentos, poderdo ser utilizados diversos instrumentos
estratégicos por meio de sistemas informatizados fornecidos por empresa especializada em
consultoria de investimentos.

As estratégias de investimentos e desinvestimentos dos recursos deste RPPS devem estar em
conformidade com as metodologias, conceitos e limites estabelecidos nesta Politica de
Investimentos.

As estratégias adotadas nesta Politica de Investimentos incluem:

o Avaliacdo dos cenarios macroecondémicos e financeiros para embasar as perspect
investimento;

¢ Analise do nivel de aderéncia do programa de certificacéo institucional;

¢ Analise do perfil atual da carteira de investimentos do RPPS;

e Verificagdo dos prazos, montantes e taxas das obrigagcdes atuariais atuais e futuras do
regime para estabelecer estratégias de alocagédo e desinvestimento alinhadas com as
obrigag¢des do plano de beneficios;

e Definigdo dos objetivos de gestado de investimentos considerando o ambiente interno e
externo, o perfil da carteira e as estratégias de diversificacdo desejadas;

e Estabelecimento das estratégias de alocagéo alvo, com percentuais desejados para cada
segmento e tipo de ativo, juntamente com limites minimo € maximo;

e Definigdo de fundos para pagamento mensal das obrigagdes;

e Criacao de critérios para credenciamento de instituicoes e selecado de ativos, levando em
consideragao a adequacao ao perfil da carteira, o ambiente interno e a capacidade de
exposicao a riscos do RPPS, bem como a analise da solidez, porte e experiéncia das
instituicdes credenciadas.
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12. CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

De acordo com o estipulado na Resolugdo CMN N° 5.272/2025 e na Portaria MTP 1.467/2022,
Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) tem a prerrogativa de disponibilizar em seu site
as diretrizes de credenciamento, bem como os modelos correspondentes, devendo, no entanto,
divulgar a lista das instituiges credenciadas ou os Atestados de credenciamento.

12.a CREDENCIAMENTOS DE INSTITUIGOES

Conforme estabelecido pela Resolugcdo CMN N° 5.272/2025 e pela Portaria MTP N° 1.467/2022,
pelo menos uma das instituigbes envolvidas, seja o gestor ou o administrador, deve estar
cadastrada no Banco Central do Brasil (BACEN), de acordo com as diretrizes do Ministério da
Previdéncia Social.
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Para realizar o processo de credenciamento, o RPPS (Regime Préprio de Previdéncia Social)
deve seguir, no minimo, o contido nos modelos disponibilizados no site do MPS (Ministério da
Previdéncia Social). Fica permitido o suporte de empresas de consultoria em valores
mobiliarios para auxiliar no processo de credenciamento.

Antes de efetuar qualquer investimento, a equipe responsavel pela gestao de investimentos do
RPPS, deve proceder ao credenciamento das instituicbes e dos fundos de investimento, em
conformidade com as normas do MPS e do préprio RPPS.

As listas das instituicbes credenciadas, bem como os Atestados de Credenciamento, devem
ser disponibilizados no site do RPPS.

Nesse processo de credenciamento, € importante observar:

« O prévio credenciamento de todas as instituicbes que recebam ou administrem os recursos
do RPPS.

« A possibilidade de realizar aplicagdes dos recursos do RPPS por meio de instituicdes
publicas ou privadas, desde que estejam registradas, autorizadas ou credenciadas pela
CVM ou pelo Banco Central do Brasil;

« Os critérios de credenciamento das instituicdes, que englobam a qualidade da gestéo, o
ambiente de controle interno, o historico e experiéncia, a solidez patrimonial, o volume de
recursos sob administracdo, a exposicdo a riscos reputacionais, o padrdo ético, a
aderéncia a rentabilidade, a segurancga, protecao e prudéncia financeira;

+ Os requisitos para o credenciamento da instituigdo, incluindo registro ou autorizacao,
padrao ético de conduta, histérico de atuagao, experiéncia minima de cinco anos dos
profissionais de gestdo, volume de recursos sob gestdo, qualificagdo do corpo técnico e
segregacao de atividades;

+ A aplicagdo do credenciamento tanto ao gestor quanto ao administrador dos fundos de
investimento, bem como as instituicbes financeiras bancarias emissoras de ativos
financeiros que recebem diretamente as aplicagcées do RPPS;

+« O credenciamento do distribuidor, instituicdo de distribuicdo ou agente auténomo de
investimento, certificando-se de sua regularidade perante a CVM e do contrato para
distribuicao e intermediagao do produto oferecido;

« O credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios para
operacoes diretas com titulos do Tesouro Nacional registrados no SELIC, bem como para
os servigcos de custddia de titulos da carteira de titulos publicos federais sob gestdo do
RPPS;

« A formalizacao da relagao entre o RPPS e a instituicdo credenciada por meio de um Termo
de Credenciamento, que deve ser baseado em formularios de diligéncia previstos em
cdédigos de autorregulacao relativos a administracéo de recursos de terceiros;

« A atualizagdo do Termo de Credenciamento a cada dois anos;

+ A inclusao, no caso de fundos de investimento, do administrador, do gestor e do distribuidor
do fundo no Termo de Credenciamento;
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« A observancia dos documentos indicados na instrucdo de preenchimento do modelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet;

« O fato de que a assinatura do Termo de Credenciamento nao implica na obrigagdo de
aplicagdo ou adesao a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido,
administrado, gerido ou distribuido pela credenciada;

+ A alocagao dos recursos do RPPS de acordo com a Resolugdo CMN N° 5.272/2025 e a
verificacdo de que o gestor e 0 administrador atendam aos requisitos de boa qualidade de
gestdo e ambiente de controle de investimento, sejam instituicbes autorizadas pelo Banco
Central do Brasil e possuam percentual maximo de recursos sob sua administracao
provenientes de RPPS, conforme a Resolugdo do CMN N° 5.272/2025;

+ A divulgacao de informagdes relativas ao cadastro de fundos de investimentos e de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento constituintes no Brasil, dos quais o
regime seja cotista, direta ou indiretamente, bem como os dados referentes aos ativos
pertencentes as carteiras desses fundos;

+ A possibilidade do Ministério da Previdéncia Social acessar essas informag¢des por meio
de cooperagao técnica com instituicdes representativas de segmentos relacionados aos
entes federativos, RPPS ou participantes do mercado financeiro.

Por meio dessas diretrizes, o RPPS assegura que seus investimentos estejam alinhados com
as regulamentagbes estabelecidas, garantindo, assim, a seguranga e a transparéncia na
gestao dos recursos previdenciarios.

12.b CREDENCIAMENTO E ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Na selecdo de fundos de investimento, devem ser realizadas, no minimo, as seguintes
analises:

+ O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de investimento antes
das alocacoes, identificando os riscos inerentes as operagoes previstas;

« As caracteristicas do fundo em relagédo as necessidades de liquidez do RPPS;

« A politica de investimentos do fundo referente a selecéo, alocacédo e diversificacdo de
ativos, bem como a concentragao de ativos, se aplicavel,

« Os custos, retorno e riscos dos fundos de investimento com classificagédo, caracteristicas
e politicas de investimento similares;

« A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando aplicavel, e a
adequacao do parametro utilizado para a cobranga da taxa de performance;

+ As hipdteses de eventos de avaliagao, amortizagao e liquidagao, inclusive antecipada,
quando aplicavel;

+ O histdrico de performance do gestor em relagao a gestdo do fundo de investimento e de
outros fundos por ele geridos, com classificagado, caracteristicas e politicas de investimento
similares;

+ O atendimento, no caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam representadas,
exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de investimento, dos requisitos
previstos em resolugao do CMN, em relagao a carteira desses fundos investidos;
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« Andlises e compatibilidade com os recursos do RPPS, adotando metodologias
estatisticas de analise de risco.

e Analise do nivel de aderéncia do programa de certificag&o institucional;

As aplicagdes do RPPS em cotas de fundos de investimento, cujas politicas de investimento
comprometam-se a buscar o retorno de qualquer indice ou SUB indice praticado pelo mercado,
estdo sujeitas a analise pelo gestor dos recursos do RPPS para garantir a aderéncia da carteira
de investimento desses fundos ao compromisso estabelecido em seu regulamento.

Na selegédo de Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), Fundos de Direitos Creditorios,
Fundos Imobiliarios ou outros tipos de fundos de investimentos que envolvam maiores riscos
e complexidade, todas as normas constantes na Resolugdo CMN N° 5.272/2025 e na Portaria
MTP N° 1.467/2022 devem ser seguidas, incluindo diligéncias e analises de projetos nos casos
dos FIPs, em raz&o dos riscos e complexidades dos projetos.

As aplicagdes que tenham prazos para desinvestimento, incluindo vencimento, resgate,
caréncia ou conversao de cotas de fundos de investimento, devem ser precedidas de um

atestado elaborado pela unidade gestora ou pela empresa de consultoria de investimentos

ou pelo atuario (caso seja solicitado pelo RPPS), demonstrando a compatibilidade com o
previsto na politica de investimentos.

As projecdes de rentabilidade e fluxos de caixa devem estar em conformidade com a politica
de investimentos vigente, considerando possiveis descompassos entre ativos e passivos que
possam acarretar riscos de reinvestimento a taxas de retorno inferiores as da carteira atual.

Para verificar o limite de concentracdo dos recursos do RPPS aplicados em fundos de
investimento, conforme a Resolugdo CMN N° 5.272/2025, deve-se observar o volume total de
recursos de terceiros geridos por um mesmo gestor ou por gestoras pertencentes ao mesmo
grupo econdémico. O conceito de grupo econdmico segue a regulamentagdo da CVM, que
abrange entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou sob controle
comum.

Para essa verificagdo, devem ser consultadas as informacgdes sobre a gestao de recursos de
terceiros divulgadas por entidades representativas do mercado, como a ANBIMA. No que se
refere a verificagdo dos limites de concentracdo dos recursos do RPPS em relagdo ao
patriménio liquido dos fundos de investimento, as seguintes regras se aplicam:

« Estruturas de fundos na modalidade master-feeder: O limite é verificado apenas em relacao
ao fundo master, desde que o regulamento do fundo feeder faga referéncia explicita ao
fundo master.

« Fundos de investimento com alocagao no exterior: O limite deve ser analisado apenas em
relagao ao patriménio liquido do fundo constituido no exterior.

+ Aplicagbes em emissao de cotas de fundos de investimento: Deve-se assegurar, por meio
de instrumentos contratuais, o direito a devolugao integral e imediata dos recursos
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aplicados, caso o fundo ndo atinja a captagao de recursos prevista na oferta publica,
evitando assim o desenquadramento em relacdo aos limites de concentragcdo do
patriménio do fundo. A politica de investimentos do fundo deve prever que, até atingir a
captacao necessaria, 0s recursos sejam aplicados em ativos que permitam o resgate das
cotas.

13. ACOMPANHAMENTOS DIARIOS E MENSAIS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O RPPS podera acompanhar sua carteira de investimentos de forma atualizada através do
sistema oferecido por empresa de consultoria ou por sistema préprio do RPPS, visando a
avaliacao e monitoramento dos ativos que compdem a carteira de investimentos.

Além disso, o RPPS deve identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os riscos dos
investimentos de recursos por meio de procedimentos e controles internos formalizados. Isso
pode ser feito por equipe interna responsavel por essa tarefa, com o apoio de empresas
habilitadas no mercado de consultoria de valores mobiliarios.

Deve ser realizada uma analise prévia dos riscos dos investimentos, e a utilizagao da avaliagao
de agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida pelo RPPS é um dos
elementos a serem considerados. No entanto, essa avaliagdo nao substitui a responsabilidade
dos participantes dos processos decisorios do RPPS.

Na analise de riscos, sempre que possivel, devem ser considerados os aspectos relacionados
a sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governancga dos investimentos.

Os sistemas de controles internos devem ser continuamente reavaliados e aprimorados pelo
RPPS, com procedimentos apropriados para os riscos mais relevantes identificados na gestao
das aplicagdes dos recursos.

Deficiéncias nos controles internos, sejam elas identificadas pelas proprias areas ou por
qualquer instédncia de controle, devem ser reportadas em tempo habil ao nivel gerencial
adequado e tratadas prontamente.

No que se refere ao risco de liquidez, o RPPS deve verificar se os recursos estarao disponiveis
na data do pagamento dos beneficios e outras obrigacdes do regime, por meio do
acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, dos prazos e dos montantes dos
fluxos dos passivos.

Caso o controle interno do RPPS se mostre insuficiente, inadequado ou improéprio, devem ser
determinados parametros e limites de aplicagdes mais restritivos na politica de investimentos
até que as deficiéncias apontadas sejam sanadas. O RPPS também pode contar com a
assessoria de empresas consultoras de valores mobiliarios quando necessario.
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No monitoramento de fundos de investimento, além do previsto na Resolugdo CMN N°
5.272/2025, o RPPS deve:

e Analisar os relatorios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorréncia
de fatos relevantes;

o Acompanhar a aderéncia dos fundos de investimento a politica de investimento do RPPS;

« Avaliar as demonstragdes financeiras anuais do fundo investido e o parecer dos auditores
independentes;

» Adotar metodologias de Value at Risk (VaR) e outros indicadores utilizados para gestado e
analise de carteira e riscos, inclusive os riscos atribuidos pelos administradores dos fundos
de investimentos.

Dessa forma, o RPPS deve estar atento a gestao de riscos em suas aplicagdes e a aderéncia
dos ativos a legislagdo em vigor e aos objetivos tragados em sua politica de investimento.

14. DELIBERAGOES DOS INVESTIMENTOS

No processo de deliberacdes de investimentos (aplicagdes e desinvestimentos), somente os
fundos de institui¢des que ja tenham sido analisados e credenciados, bem como as instituicdes
envolvidas no processo, devem ser encaminhados para discussao e aprovagao.

Todas as deliberagdes de investimentos (aplicagcbes e desinvestimentos) devem ser
registradas em ata durante as reunides do comité de Investimentos ou do conselho, conforme
aplicavel. Essas atas devem ser publicadas no endereco eletrébnico do RPPS, garantindo a
transparéncia e a divulgacdo das decisdes de investimento para os interessados e os
beneficiarios do regime de previdéncia social. Devem, também, serem publicadas de forma
resumida no DAIR ou DPIN, conforme seja o caso.

15. AUTORIZAGAO DE APLICAGAO E RESGATE (APR)

E essencial que todas as Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate (APR) relativas aos recursos
do RPPS sejam realizadas de forma tempestiva e contenham todas as informacgdes
necessarias. As APR devem conter, no minimo, as mesmas informagbes presentes nas
Autorizagdes de Aplicacao e Resgate (APR) do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos
dos Recursos (DAIR), podendo também ser realizadas diretamente no DAIR.

Cada operagéo de aplicagéo ou resgate de recursos do RPPS deve ser acompanhada pelo
formulario de APR, que registra informag¢des detalhadas sobre a operagao, incluindo os
responsaveis pela decisdo de investimento ou desinvestimento, bem como as razbes que
motivaram essas operagdes.

A APR deve ser devidamente assinada pelo representante legal ou pela autoridade maxima
do RPPS, pelo proponente da operacdo e pelo responsavel pela operacionalizagdo da
operagdo, como o liquidante. Além disso, as APRs devem ser arquivadas digitalmente,
garantindo a documentacgao e registro adequados das operagdes financeiras do RPPS. Esse
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processo ajuda a manter a transparéncia, o controle e a responsabilidade na gestdo dos
recursos do regime de previdéncia social.

16. CONTRATOS DE PRESTAGAO DE SERVIGOS PARA A AREA DE INVESTIMENTOS
A busca por servigos de qualidade com o menor custo é uma pratica financeira sensata para

um Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS). Algumas ag¢des que podem ser
consideradas para atingir esse objetivo incluem:

Realizacéo de cotacdes: O RPPS pode cotar servigos, como custodia de titulos publicos e
letras financeiras, para garantir que esteja obtendo os melhores pregos no mercado.
Contratacdo de empresas de consultoria e assessoria de valores mobiliarios: Essas
empresas podem oferecer orientagdo especializada sobre investimentos e estratégias
financeiras, ajudando o RPPS a tomar decisbes informadas e maximizar seus retornos.
Contratacdo de empresas de informacbes: Servicos de informagdes econbémicas e
financeiras, podem fornecer dados e analises valiosas que auxiliam na tomada de
decisdes de investimento.

Outras contratagcbes necessarias: Dependendo das necessidades especificas do RPPS,
outras contratagdes de servigos financeiros ou consultoria podem ser consideradas para
otimizar a gestao de recursos e a busca pelos melhores retornos com custos controlados.

E importante que todas as contratacdes sejam feitas de forma transparente e alinhadas com
as diretrizes legais e regulatorias aplicaveis a gestao de recursos de um RPPS. Além disso, a
avaliagao periddica da relagéo custo-beneficio de tais servigos € fundamental para garantir que
o RPPS esteja obtendo o melhor valor pelo recurso investido.

17. REGISTRO DO FLUXO DE ENTRADAS E SAIDAS PARA O ANO DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS (FLUXO DE CAIXA)

A adocéo do fluxo de caixa do ano seguinte para a elaboragéo da Politica de Investimentos de
um Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) € uma pratica comum e recomendada. Isso
ocorre porque a Politica de Investimentos deve ser baseada em projecdes financeiras realistas
e alinhadas com as obrigagcdes do RPPS, bem como permite o direcionamento adequado
da Politica de Investimentos, pois, fluxo de caixa positivo requer a realizacdo de uma Politica
de Investimentos diferente de um fluxo de caixa negativo.

As principais razdes para usar o fluxo de caixa do ano seguinte incluem:

« Antecipacao de obrigagbes: O fluxo de caixa do proximo ano ajuda a identificar as
obrigacdes financeiras e pagamentos de beneficios que o RPPS tera que realizar. Isso
permite que a politica de investimentos seja alinhada as necessidades de liquidez.

+« Tomada de decisdo antecedéncia: Com base nas projegdes de entradas e saidas de
recursos, o RPPS pode tomar decisdes informadas sobre onde alocar seus investimentos
para garantir que tenha recursos disponiveis para cumprir suas obrigagdes.

+ Gestado de riscos: A consideracao do fluxo de caixa futuro ajuda a gerenciar riscos de
liquidez, assegurando que o RPPS tenha recursos disponiveis quando necessario.

+ Atendimento aos beneficiarios: Garantir que os recursos estejam disponiveis para pagar
beneficios é fundamental para a seguranca financeira dos beneficiarios do RPPS.

« Conformidade regulatéria: A regulamentagdo exige que a politica de investimentos seja
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baseada em projecgdes realistas e atualizadas do fluxo de caixa.
+ Definigdo de fundos para honrar as obrigagées mensais com pouca volatilidade de modo
a nao comprometer os pagamentos.

A utilizacdo do fluxo de caixa do ano seguinte ajuda a garantir que a Politica de Investimentos
seja alinhada com as obrigagdes do RPPS e que os recursos sejam alocados de forma eficaz
para atender a essas obrigacdes. E importante que as projecdes sejam revisadas regularmente
e atualizadas para refletir mudancgas nas condicées econémicas e demograficas, garantindo
que a politica de investimentos permaneca relevante e eficaz ao longo do tempo.

18. LIMITES UTILIZADOS PARA INVESTIMENTOS EM TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS DE EMISSAO OU COOBRIGAGAO DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA,
EXCETO TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

No que se refere aos limites para investimento em titulos e valores mobiliarios de emissao ou
coobrigagdo de uma mesma instituicado financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, o RPPS esta limitado a alocar até 5% do patriménio liquido dessa instituicdo, desde
que classificada como S1 ou S2, nos termos da regulamentacdao do Conselho Monetario
Nacional. Isso visa a diversificar os investimentos e reduzir o risco concentrado em uma unica
entidade.

Para o caso de aquisicdo de Titulos Publicos Federais, ndo existe um limite definido. Isso
significa que o RPPS pode alocar até a totalidade de seus recursos em titulos emitidos pelo
governo federal, que s&o considerados ativos de baixo risco.

19. METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A ANALISE PREVIA DOS
RISCOS DOS INVESTIMENTOS, BEM COMO AS DIRETRIZES PARA O SEU CONTROLE
E MONITORAMENTO

A adocao de um sistema de credenciamento das instituicdes e fundos de investimento, com
analise criteriosa dos dados, € uma pratica essencial para a gestao responsavel dos recursos
de um Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS). Aqui estdo as etapas-chave desse
processo:

Estabelecimento de Critérios de Credenciamento: O RPPS deve definir critérios claros
de credenciamento para instituicdes financeiras e fundos de investimento. Isso pode incluir
requisitos relacionados a qualidade da gestado, solidez financeira, histérico de atuacao,
aderéncia a regulamentagdes, entre outros.

« Avaliacdo de Risco: A andlise dos riscos associados as instituicbes e fundos de
investimento é fundamental. Isso pode envolver o uso de instrumentos como o Value at
Risk (VaR) e outros métodos de avaliagdo de risco para entender a exposigdo da
instituicdo ou fundo a diferentes tipos de riscos, como risco de mercado, risco de crédito
e risco operacional.

« Assessoria de Empresas de Consultoria de Valores Mobiliarios: O RPPS pode contar
com o apoio de empresas especializadas em consultoria de valores mobiliarios para
conduzir analises mais detalhadas. Essas empresas podem ajudar a avaliar os riscos, a
qualidade de gestao e o potencial de retorno das instituiges e fundos em questao.

s« Processo de Credenciamento: O RPPS deve estabelecer um processo formal de
credenciamento que inclua a coleta de informacdes e documentos relevantes das
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instituicbes e fundos candidatos. Isso deve abranger desde a analise dos regulamentos e
politicas de investimento até a revisdo das demonstragdes financeiras.

+ Selegao de Parceiros: Com base na analise dos candidatos, o RPPS deve selecionar as
instituicbes e fundos de investimento que melhor atendam aos seus critérios e objetivos
de investimento.

+ Monitoramento Continuo: Apds o credenciamento, o processo nao termina. O RPPS deve
estabelecer um sistema de monitoramento continuo para acompanhar o desempenho e a
conformidade com os critérios de investimento ao longo do tempo. Isso é fundamental para
garantir que os parceiros de investimento continuem atendendo aos padrdes
estabelecidos.

« Transparéncia e Relatérios: E importante que o RPPS mantenha a transparéncia em
relacdo aos resultados do processo de credenciamento. As decisdes de investimento
devem ser documentadas em atas, e as informacgdes relevantes devem ser divulgadas aos
participantes e ao publico.

« Revisdao Periédica: A politica de credenciamento e a lista de instituicbes e fundos
credenciados devem ser revisadas periodicamente para garantir que estejam alinhadas
com as metas e necessidades em evolugdo do RPPS.

Adotar um sistema de credenciamento sélido e bem gerenciado ajuda o RPPS a tomar
decisbes de investimento mais informadas e a mitigar riscos associados a investimentos
inadequados. Isso contribui para uma gestao responsavel e eficaz dos recursos do regime de
previdéncia.

20. METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A AVALIAGAO E
ACOMPANHAMENTO DOS RETORNOS ESPERADOS DOS INVESTIMENTOS

A utilizacdo de sistema informatizado, para acompanhamento dos retornos esperados dos
ativos e fundos de investimentos, em comparagdao com os retornos realizados, € uma pratica
que pode trazer beneficios significativos para o RPPS.

Aqui estado os principais pontos a serem considerados ao adotar essa abordagem:

Implementagao do Sistema: O RPPS deve garantir que o sistema seja adequadamente
implementado e contenha informacdes fidedignas de sua carteira de investimentos;

« Apoio de Empresa de Assessoria ou Consultoria de Valores Mobiliarios: O RPPS
pode contar com o apoio de uma empresa especializada em consultoria de valores
mobiliarios para garantir que o sistema seja utilizado da maneira mais eficaz. Essa
empresa pode fornecer orientagdes sobre a configuragao do sistema, a interpretagao dos
resultados e a anélise dos dados;

+ Uso de Instrumentos como VaR (Value at Risk): O sistema pode ser configurado para
calcular e acompanhar métricas de risco, como o VaR. Isso ajuda o RPPS a entender a
exposicao da carteira de investimentos a movimentos de mercado e a identificar potenciais
fontes de risco;

« Acompanhamento de Retornos Esperados: O sistema permite que o RPPS
acompanhe o desempenho de ativos e fundos de investimento. Isso ajuda na avaliagao
continua do alinhamento com metas de investimento;

« Relatérios e Comunicagao: O sistema pode gerar relatérios e andlises que ajudam a
comunicar de maneira eficaz o desempenho e o0s riscos aos 6rgaos de governanga, como
o comité de investimentos ou conselho do RPPS;
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« Capacitacao da Equipe: E importante capacitar a equipe do RPPS para usar o sistema
de maneira eficaz, interpretar os resultados e tomar decisbes embasadas. Isso pode
envolver treinamento e desenvolvimento de competéncias;

« Avaliagao Continua: O sistema deve ser avaliado e atualizado regularmente para garantir
gue continue atendendo as necessidades em constante evolu¢gao do RPPS;

« Melhoria na definicao dos fundos a serem resgatados por ndo estarem cumpridos com
0s objetivos ou em decorréncia dos cenarios.

Ao utilizar o sistema com o apoio de consultores especializados, o RPPS pode melhorar seu
processo de gestdo de investimentos, tornando-o mais informado e eficiente. Isso contribui
para uma abordagem mais solida na tomada de decisdes de investimento e no monitoramento
de riscos.

21. ATESTADO DE COMPATIBILIDADE PARA INVESTIMENTOS DE LONGO PRAZO

Para todos os investimentos a serem realizados em ativos de longo prazo, podera ser utilizado
estudo de Gerenciamento de Ativos e Passivos ALM (Asset Liability Management), LDI
(Liability Driver Investment) e outros recursos. Sera elaborado, ainda, o ATESTADO DE
COMPATIBILIDADE DO INVESTIMENTO, devendo, para tanto, ser adotado o fluxo do
calculo atuarial mais recente ou solicitado parecer do atuario ou da empresa de assessoria ou
consultoria de valores mobiliarios. O Atestado de compatibilidade pode ser realizado pelo
RPPS, atuario ou empresa de consultoria de investimentos com base no calculo atuarial
vigente.

22. PARA O CASO DO RPPS POSSUIR OU VIR A POSSUIR O PRO GESTAO

O RPPS obtendo a certificagdo do Pro-Gestado, tera seus limites acrescidos e acesso a
segmentos especificos da legislagao vigente, neste caso, sera necessaria a revisao da Politica
de Investimento.

Deste modo, os percentuais previstos na Resolugdgo CMN N° 5.272/2025, estarao
contemplados nesta politica e em conformidade com a certificagdo do Nivel do Pro-Gestao
conquistado.

Essas informagdes podem sofrer alteracées e adaptagcdes em decorréncia de alteragcdes nas
normas do MPS ou CMN.

23. PRECIFICAGAO E MARCAGAO DOS ATIVOS

Os ativos dos fundos de investimento em que o RPPS realiza aplicagcboes séo precificados a
mercado, seguindo normas das instituicdes administradoras dos fundos e em conformidade
com as diretrizes da CVM e da ANBIMA, quando aplicavel. A precificagao é fundamentada em
critérios consistentes e verificaveis, alinhados aos padrdes reconhecidos pelo mercado
financeiro.

Para ativos especificos, como os FIP, devem-se adotar os procedimentos estabelecidos pela
CVM, ANBIMA e pela Resolugdo CMN N° 5.272/2025, a cargo dos administradores dos fundos.

No caso de Titulos Publicos Federais e Letras Financeiras de Bancos adquiridos diretamente
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pelo RPPS, é possivel optar pela precificagao pela curva de juros, com o objetivo de reduzir a
volatilidade desses ativos. A marcacgao sera realizada pelos custodiantes, mediante solicitagao
do RPPS, e requer autorizacdo do comité de Investimentos e do conselho deliberativo.
Ademais, sera indicado nas notas técnicas do balango que os ativos marcados na curva serao
mantidos até o vencimento.

A equipe de contabilidade do RPPS devera observar os principios e normas contabeis
aplicaveis ao setor publico para registrar os valores da carteira de investimentos, utilizando
metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagdo de ativos, em conformidade
com esta politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.

Os ativos financeiros do RPPS devem ser registrados inicialmente pelo custo de aquisicéo,
incluindo o valor efetivamente pago e custos adicionais, como corretagens e emolumentos.
Esses ativos podem ser classificados, conforme a Portaria MTP N° 1.467/2022, nas categorias:
| - disponiveis para negociagao futura ou venda imediata; ou Il - mantidos até o
vencimento.

E permitida a reclassificacdo de ativos entre as categorias "mantidos até o vencimento" e
"disponiveis para negociacao", conforme previsto na Portaria MTP N° 1.467/2022. A
precificacdo dos ativos da carteira dos fundos de investimento que integram o portfélio do
RPPS devera seguir as normas estabelecidas.

O RPPS devera:

a. adotar uma metodologia de precificagcdo que respeite os principios, legislacbes e
procedimentos contabeis do setor publico e garanta a consisténcia dos pregcos com o valor
real dos ativos, exceto para aqueles mantidos até o vencimento; e

b. observar, em relagdo aos bens, direitos e ativos aportados ao RPPS para equacionamento
de déficit atuarial ou formacéao de fundos previdenciarios, os parametros
previstos na Portaria MTP N° 1.467/2022.

Para a analise de riscos dos investimentos, a metodologia devera contemplar a avaliagédo dos
riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada
operacgao, respeitando a tolerancia do regime a esses riscos. A avaliacdo e o acompanhamento
da meta de rentabilidade dos investimentos deverao considerar os custos de gestao da carteira
e critérios de precificacdo especificos para cada ativo financeiro.

Os ativos marcados pela curva de juros do RPPS sao:

ATIVOS MARCADOS PELA CURVA DE JUROS E REGISTRADOS EM NOTAS TECNICAS

BALANCO DO RPPS

TAXA MEDIA DE VALOR

ATIVOS AQUISICAO AQUISIGAO
Titulos Ptiblicos Federais 0,00% R$ 0,00
Letras Financeiras 0,00% R$ 0,00
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24. CONTRATAGAO DE SERVIGOS ESPECIALIZADOS

O Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) possui a prerrogativa de realizar a selegao e
contratagao de Pessoas Juridicas, conforme normas de licitagéo e critérios da sua gestao, para
avaliacio de investimentos em valores mobiliarios.

Essas entidades contratadas devem ter registro, autorizagdo ou credenciamento junto a
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), garantindo a elaboracdo de recomendacgdes,
relatérios de acompanhamento e estudos que auxiliem na formulacdo da politica de
investimento e na tomada de decisbes de investimento.

Dessa forma, o RPPS deve assegurar a capacidade técnica e o desempenho positivo de
qualquer instituicdo contratada para a prestagcao de servigos relacionados a gestdo dos
recursos, observando, no minimo, os seguintes parametros:

devera recair somente sobre pessoas juridicas e, em caso de prestadores de servigo
sujeitos a registro, autorizagao ou credenciamento nos termos da regulamentagao da CVM
ou do Banco Central do Brasil, certificar-se de sua regularidade perante o 6rgao;

0 escopo do servigo a ser prestado devera ser definido de forma a contemplar objetivos
passiveis de verificagdo de acordo com as caracteristicas do mandato ou contrato e que
contribuam para a melhoria da gestao previdenciaria;

« 0s critéerios de selegdo e de contratacdo deverdo garantir a impessoalidade,
concorréncia, transparéncia, economicidade e eficiéncia, a vedagao ao nepotismo, além
dos principios relativos as boas praticas de governanga, ambiente de controle e outros
destinados a mitigagéo de riscos, inclusive os relacionados a conflitos de interesse;

= a selecdo, o acompanhamento, a avaliagdo e o monitoramento dos prestadores de servigos
deveréao ser executados com diligéncia;

« devera ser avaliado o histérico de atuacao do prestador, incluindo a certificagcdo de sua
reputacao ilibada;

« deverao ser exigidas informag¢des que comprovem a adequacao da estrutura existente para
a prestacdo do servico, inclusive se o prestador possui recursos humanos e
computacionais adequados e suficientes para ofertar os servigos contratados;

s devera ser avaliada a qualificacéo técnica e a experiencia dos profissionais e colaboradores
do prestador, incluindo o histérico de sua atuacgao; e

« devera ser realizado o monitoramento periddico dos prestadores, de forma a verificar, no
minimo, o cumprimento satisfatorio dos requisitos e condigdes estabelecidos na legislagao
aplicavel e as exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

A contratacdo de servigos especializados de terceiros ndo exime os participantes dos
processos decisorios de investimentos do RPPS de suas responsabilidades legais. Nesse
processo, deverao ser observadas as normas gerais de licitagao e contratacao.

Devem ser adotadas medidas para evitar possiveis conflitos de interesse entre os prestadores
de servigos e os participantes do processo de analise, avaliagdo, gestdo, assessoramento e
decisdo sobre a aplicagdo dos recursos do RPPS. Configura-se conflito de interesse em
quaisquer situagdes em que se identifiquem acgdes desalinhadas aos objetivos do RPPS,
independentemente de gerarem vantagens ou prejuizos.

Pag

Assinado por 10 pessoas: THIAGO ALEXANDRE VIANA DA SILVA, ALVARO VINICIUS DE SOUZA SILVA, MARCIO DA SILVA, ELDA DE ANDRADE SOUZA, CIRO DAVI DA CRUZ AZEVEDO , PAULO ROBERTO GOMES DE

FRANCA, ARACELLE SOUZA DE OLIVEIRA, RONALDO MARQUES RODRIGUES, GLICELIA MARIA DE OLIVEIRA e ADAILTON DA COSTA NOBRE

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://ceara-mirim.1doc.com.br/verificacao/BFE1-46ED-D9E5-6F3D e informe o c6digo BFE1-46ED-D9E5-6F3D

=



GRUAC

7

$C .z0es nl: gevies 1A RS

A contratacdo deve, sob pena de rescisdo imediata, proibir que o prestador de servico ou
qualquer parte relacionada a ele, direta ou indiretamente, receba remuneracéo, beneficio ou
vantagem que comprometa a independéncia na prestagcdo do servigo. Os participantes dos
processos decisorios deverao formalizar a existéncia de potenciais conflitos de interesse tanto
no momento da sele¢cao quanto durante a execugao do contrato.

N&o se caracteriza como contratacdo de servigos a relagdo entre a unidade gestora e as
instituicdes credenciadas ou prestadores de servigos relacionados aos ativos financeiros
correspondentes.

25. EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

E vedada a concessdo de empréstimos, de qualquer natureza, com recursos do RPPS para a
Prefeitura da Cidade que o RPPS esta vinculado, inclusive a suas empresas controladas.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados
deverdo buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do RPPS, tendo em vista a
necessidade de busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial.

A aplicagcao de recursos do RPPS com a concessao de empréstimos aos servidores em
atividade, aposentados e pensionistas, na modalidade de consignados, devera observar os
limites e condi¢cdes previstos em resolucdo CMN N° 5.272/2025, e as instrugcdes para
sua operacionalizacao estabelecidas pelo MPS.

Com relagao aos empréstimos consignados, fica estabelecido os seguintes critérios:

Os encargos financeiros das operagdes devem ser superiores a meta de rentabilidade,
acrescidos das seguintes taxas:

I. De administracdo das operacgdes, que devera suportar todos os custos operacionais e de
gestao decorrentes das atividades de concessao e controle dos empréstimos;
II. De custeio dos fundos garantidores ou de oscilagao de riscos de que trata;
III. De adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura nao
cobertos pelos fundos de que trata o item |l acima.

Os contratos das operagdes de empréstimos devem conter:

I. clausula de consignacao em pagamento com desconto em folha, cujo correspondente
valor devera ser imediatamente creditado ao 6rgao ou RPPS;

II. autorizacdo, em caso de exoneracgao, demissao, cessacao do vinculo do servidor ou do
beneficio do aposentado ou pensionista, ou de afastamentos do servidor sem manutencao
da remuneracao mensal, de retencdo das verbas rescisérias para a quitacdo do saldo
devedor liquido do empréstimo;

III. autorizagdo para débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade do
desconto direto em folha de pagamento ou das verbas rescisérias de que tratam os itens
| e Il acima;

IV. anuéncia dos orgaos responsaveis pelo pagamento dos servidores, aposentados e
pensionistas, de sua responsabilidade como devedor solidario pela cobertura de eventual
inadimplemento.
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Os empréstimos serdo concedidos, pelo 6rgdo ou RPPS, aos servidores, aposentados e

pensionistas vinculados ao regime, por meio de sistemas interligados aos de gestao das folhas

de pagamento.

O RPPS devera adequar os prazos e limites de concessdo de empréstimos consignados ao
perfil da massa de segurados, observados os seguintes critérios minimos:

L.

Quanto aos prazos dos empréstimos:

. nao poderao ser superiores aqueles previstos para os beneficiarios do Regime Geral de

Previdéncia Social;

deveréo ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de duragdo do
beneficio estimado conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na avaliagado atuarial do
regime proprio de previdéncia social, considerando a estrutura etaria dos tomadores;

Il. Relativos a inelegibilidade dos tomadores:

historico de inadimpléncia em relagdo a empréstimos consignados anteriores perante o
RPPS;

recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessacgao, previsto na legislacéo
do RPPS.

E vedada a concessdo de empréstimos a servidores, aposentados e pensionistas, nas
situagdes em que o pagamento de sua remuneragao ou provento seja de responsabilidade do
ente federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras mensais, caso 0s
respectivos Estados, Distrito Federal e Municipios, ndo possuam a classificagdo “A” e “B”
relativa a Capacidade de Pagamento - CAPAG divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional
- STN.

Conforme informagao obtida do site do tesouro nacional o CAPAG do Ente Federativo
conforme nota a seguir:

CAPAG - Capacidade de Pagamento o

v Deida Consolidada/Receita Corrente Liquida

Inacador | - Endividaments A (22 02%)

v Dwspesa Commnte/Recerta Corrente Apustada
Incscador Il - Poupanca Corrente B {85,6%)

! (Disponitiicade de caixa bruta + insuficlencia de caixa - ObrigagGes Fmanceiras) [ Recefta Cormente Liguida (RCL)

Inascagor 1l - Liquidez Retatva C (5,09%)

v Ranking da quatkdade fsca

Data da pesquisa: 19/01/2026

https://www.tesourotransparente.gov.br/temas/estados-e-municipios/capacidade-de-

pagamento-capag

Em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgéo ou entidade gestora do
regime préprio de previdéncia social dos valores devidos em consignagdo ou das
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transferéncias dos aportes para o pagamento das aposentadorias e pensdes por morte, sdo
vedadas novas concessdes de empréstimos aos segurados de que trata este paragrafo por
prazo igual ao periodo de atraso, contado a partir da regularizagao total dos pagamentos.

O RPPS devera constituir, com os recursos das taxas, fundos garantidores ou de oscilagao de
riscos destinados a situagdes de liquidacdo do saldo devedor dos empréstimos em caso de
subestimacdo de eventos de decremento ou de n&o aderéncia das demais hipdteses,
observados os seguintes critérios minimos:

I. A constituicdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que considere as
perdas em caso de ocorréncia de eventos de desvinculagdo de segurados do regime, por
morte, exoneragao, demissao, cessacao do vinculo do servidor ou cassacéo do beneficio,
por decisao administrativa ou judicial, entre outros;

II. Utilizacao, no estudo a que se refere o inciso |, de modelos que limitem a probabilidade de
perdas maximas e o0 seu embasamento em hipoteses de taxa de sobrevivéncia de validos
e invalidos e de rotatividade aderentes as caracteristicas da massa de segurados do
regime, nos termos das normas de atuaria aplicaveis ao RPPS;

III. Cobertura integral, pelas taxas, dos riscos calculados, para preservar o equilibrio
econdmico-financeiro da carteira de empréstimos consignados.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento deverdo buscar
compatibilidade com o perfil das obriga¢gées do RPPS, tendo em vista a necessidade de busca
e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial.

Nao havera possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos devedores dos
empréstimos contratados.

A concessao de empréstimos aos segurados sera automaticamente suspensa quando o saldo
da carteira de investimentos destinada aos empréstimos atingir o percentual de alocagao
maximo estipulado nesta Politica de Investimento.

A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos segurados
do RPPS e os conceitos de remuneracdo basica e disponivel deverdo observar, como
parametro minimo, o previsto para os beneficiarios do Regime Geral de Previdéncia Social.

Os valores minimo e maximo dos empréstimos serao estabelecidos pelo conselho deliberativo,
e registrado em ata, quando da deliberagao desta politica de investimentos, com observacao
do valor da prestacao, do prazo e do custo administrativo da carteira.

O RPPS devera adotar medidas que objetivem mitigar os riscos inerentes a todo o processo
de concessao e gestao dos créditos relativos aos empréstimos, de modo a preservar o retorno
dos capitais empregados, evitar possivel inadimpléncia e garantir a rentabilidade minima
exigida, para assegurar o equilibrio dessa modalidade de investimento.

O RPPS atuara, conforme previsto na Portaria MTP N° 1.467/2022, com relagao a
operacionalizacao e regulamentacado dos empréstimos consignados.

« Limite da carteira de investimentos para empréstimos consignados: € de 5% para RPPS
sem Pré-Gestéao e 10% com Pro-Gestao.
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Taxa do Empréstimo Consignado:

+ Meta Atuarial + Custo operacional + Fundo de Risco + Seguro e quaisquer eventuais
despesas necessarias para operacionalizagdo dos empréstimos.

+ A operacgao de empreéstimo consignado junto aos Regimes Proprios de Previdéncia Social
(RPPS) ainda é relativamente recente neste segmento. Portanto, é essencial avaliar e
dimensionar todo o processo envolvido na concesséo de empréstimos consignados por
parte dos RPPS.

Podemos citar alguns pontos a serem dimensionados:

« Contingente de pessoas no RPPS para realizar todo o processo necessario para as
operagdes de consignados. Devendo ter um setor com equipe voltada somente para este
processo, uma vez que envolvera um complexo sistema de processamento e controle;

« Sistema para realizacdo das operag¢des dos consignados: Por ser um processo novo,
requer a adogao de sistema robusto e eficaz capaz de suportar todos os mecanismos e
controles necessarios. Algumas empresas de sistemas no mercado ja buscam realizar
sistemas com vistas a atender os RPPS, no entanto, o processo ainda esta em fase
preliminar. Recomenda-se que o sistema utilizado seja de empresa idénea, com alta
credibilidade e transparéncia no mercado.

26. VEDAGOES DO RPPS

e aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido;

e aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos
ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios
nao padronizados;

¢ realizar diretamente operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operacgdes day trade);

e atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que nao os previstos na CMN N° 5.272/2025;

e negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

e aplicar recursos diretamente na aquisicao de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nao atendidos os
critérios estabelecidos em regulamentacao especifica;

e remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fu
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

o taxas de administracao, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento
ou contrato de carteira administrada; ou

o encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da Comissao de Valores
Mobiliarios;

e aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,figurem como emissores
dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas na regulamentagdo da Comisséao
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de Valores Mobiliarios;

e aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no CMN
N° 5.272/2025;

e aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE).

e aplicar em segmentos que se encontre desenquadrado pela CMN N°
5.272/2025;

e ¢ vedada a aplicacdo em fundos de investimento em que haja cogestdo na forma
estabelecida na regulamentagcéo da CVM e resolugdo do CMN N° 5.272/2025, imponha
requisitos quanto as caracteristicas do gestor do fundo que nao sejam cumpridos por
todos os gestores. Excetua-se do previsto, caso esse seja comprovado por administrador
ou gestor do fundo de investimento correspondente.

27. PLANO DE CONTINGENCIA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

O Plano de Contingéncia prevé a manutengao de coépias de backup de todos os documentos
e arquivos relacionados ao setor de investimentos, incluindo a utilizagdo de servigos de
armazenamento em nuvem para garantir seguranga e acessibilidade dos dados.

Aplicagdes que venham a se desenquadrar em relacdao a Resolugdo CMN N° 5.272/2025
poderdo ser mantidas em carteira por até dois anos, desde que o desenquadramento seja
comprovadamente involuntario e sem responsabilidade do RPPS. A manutencdo dessas
aplicacdes sera permitida apenas se o desinvestimento imediato resultar em perdas financeiras
superiores as previstas para a sua manutencado, comprometendo o cumprimento dos principios
estabelecidos na legislacao.

Serao consideradas situacoes involuntarias:

1. investimentos realizados anteriormente a entrada em vigor da Resolu¢gdo CMN
N° 5.272/2025, porém realizadas de forma adequada aos normativos anteriores;

2. resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime
proprio de previdéncia social ndo efetue novos aportes;

3. valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do regime proprio de previdéncia
social;

4. reorganizacado da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacao,
fusao, cisao e transformagao ou de outras deliberagdes da assembleia geral de cotistas,
apos as aplicagdes realizadas pela unidade gestora do regime proprio de previdéncia
social;

5. ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagao das reservas e a evolugao
do patrimdnio do regime préprio de previdéncia social ou quando decorrentes de revisao
do plano de custeio e da segregag¢ao da massa de segurados do regime;

6. aplicagdes efetuadas na aquisicido de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o0 regime proprio de
previdéncia social deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagao
em regulamentacéao especifica; e

7. aplicagdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e
condigdes previstos na CMN N° 5.272/2025;

8. Alteracdo dos prestadores de servigo dos fundos investidos;

9. Se os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de
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investimento e os seus emissores deixarem de ser considerados como de baixo risco de
credito, apos as aplicagdes realizadas pela unidade gestora;

10. Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagéo das reservas e a evolugéo
do patriménio do RPPS.

As aplicagbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao
de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento, superiores ao previstos
anteriormente, poderdo ser mantidas em carteira, durante o respectivo prazo, desde que o
RPPS demonstre a adogao de medidas de melhoria da governanga e do controle de riscos na
gestao das aplicagdes, conforme regulamentacéo estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

Deste modo, o desenquadramento das aplicagdes, poderao ser mantidas em carteira, desde
que nao seja economicamente viavel a sua negociagdo no mercado secundario e sejam
atendidos os seguintes requisitos:

« em ativos ou fundos de investimento que apresentem prazo de caréncia ou prazos para
vencimento, resgate ou conversao de cotas; e

+« em fundos que venham a ser declarados fechados ou constituidos sem a possibilidade
de resgate de cotas.

Em qualquer hipotese, o RPPS nao podera efetuar novas aplicagbes que onerem o0s
excessos verificados, relativamente aos limites excedidos, salvo em caso de ter sido
comprovadamente celebrados, anteriormente as situagdes dos compromissos de subscrigcao
de cotas do fundo de investimento ou cumprimento de ordem judicial.

As situacdes de desenquadramentos n&o serdao consideradas como inobservancia aos limites
estabelecidos em resolugdo do CMN, desde que sejam apresentadas ao Ministério da
Previdéncia Social, informagdes sobre o estagio das medidas para o seu enquadramento, sem
prejuizo das san¢des administrativas e penais a que estarao sujeitos os responsaveis.

O RPPS devera comprovar que envidou todos os esforcos como investidor, inclusive por meio
de registros em assembleia geral de cotistas, para que ndo ocorressem as situagbes de
desenquadramentos, optando pela alternativa que melhor atenda aos principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacgédo a natureza de suas obrigagcdes e
transparéncia.

No caso do desenquadramento em consequéncia de aplicagdes realizadas em desacordo com
os limites, requisitos e vedagbes previstos em resolugdo do CMN vigente na data da
correspondente operagdao, e havendo impossibilidade do RPPS promover o seu
desinvestimento, devera ser comprovada a adog¢ao de medidas de melhoria da governanca e
do controle de riscos na gestao das aplicagdes, devendo incluir, no minimo, as seguintes
providéncias:

« definicdo das responsabilidades de todos os agentes que participem do processo de
analise, avaliagao, gerenciamento e decisao sobre a aplicagdo dos recursos, e, sempre
que possivel, com a segregacao das atividades da diretoria executiva, ou érgdo com
estrutura equivalente, dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos;

s registro contabil das provaveis perdas e demonstragcdo de que as aplicagdes
desenquadradas a resolugdo do CMN ou com potenciais prejuizos ao RPPS n&o foram
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consideradas como ativos garantidores dos compromissos do plano de beneficios;

« adotar esforgcos com vistas a liquidagao do fundo, de realizagdo de plano de recuperagao
de ativos iliquidos e para recebimento dos valores relativos a parcela da carteira com valor
de mercado;

+ adocgao de todos os procedimentos a seu alcance para responsabilizagdo, administrativa
e judicial, dos agentes que deram causa ao descumprimento das aplicagbes a resolugao
do CMN e a potencial prejuizo, por meio de, no minimo:

« realizacdo de sindicancia com recomendacdo de medidas de responsabilizacdo dos
agentes;

« instauragao de processos administrativos disciplinares;

« ingresso de agao civil publica por ato de improbidade administrativa cumulada com pedido
de ressarcimento, se for o caso; e

+« encaminhamento de eventuais indicios ao Ministério Publico para persecugéo penal;

« encaminhamento ao Ministério da Previdéncia Social e aos érgados de controle externo e
interno de relatério trimestral demonstrando o estagio das medidas de que tratam da
eventual negociagao do ativo;

+ apos a integral liquidagdo do fundo de investimento em caso de restarem ativos a serem
distribuidos aos cotistas, esses devem ser informados no DAIR até a sua negociacéo.

Sujeitam-se ao previsto acima, as aplicagbes que, mesmo nao descumprindo os limites,
requisitos e vedacdes previstos em resolucdo do CMN, ndo observaram os principios nela
estabelecidos, realizadas em fundos de investimento que apresentem notdrios problemas de
iliquidez em suas carteiras ou com problemas de qualidade de gestdo, de ambiente de controle
interno, de historico e experiéncia de atuacao e conduta de seus administradores e gestores.

Nos casos de fundos iliquidos, os relatérios peridédicos devem incluir informagdes sobre as
acoes realizadas para resgate, liquidacao do fundo e/ou recuperacao dos recursos investidos.

28. REQUISITOS PARA GESTOR DE RECURSOS, MEMBROS DO COMITE DE
INVESTIMENTOS, DIRIGENTES E CONSELHEIROS DO RPPS

A unidade gestora do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) e o ente federativo devem
estar atentos as comprovagdes necessarias relacionadas aos dirigentes, ao comité de
investimentos, ao gestor de recursos e aos conselheiros, de acordo com os requisitos
estabelecidos no art. 80-B da Lei no 9.717, de 1998, tanto para a nomeacao quanto para a
permanéncia desses agentes. Isso deve ser observado sem prejuizo de outras condi¢oes
estabelecidas na legislagéo especifica do RPPS.

Requisitos previstos no art. 8°-B da Lei n® 9.717, de 1998:

I. ndo ter sofrido condenacao criminal ou incidido em alguma das demais situacbes de
inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 10 da Lei Complementar no 64, de 18
de maio de 1990, observados os critérios e prazos previstos na referida Lei Complementar;

Il. possuir certificacdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovagao de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos técnicos
necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungéo;

[ll. possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
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administrativa, contabil, juridica, de fiscalizag&o, atuarial ou de auditoria;

A comprovacdo do requisito acima devera ser efetuada mediante a apresentacdo de
documentos que comprovem a experiéncia de, no minimo, 2 (dois) anos, conforme as
especificidades de cada cargo ou fungdo, no exercicio de atividade nas areas previdenciaria,
financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizag&o, atuarial ou de auditoria.

IV. ter formagao académica em nivel superior.

Os requisitos de que tratam os incisos | e Il aplicam-se aos membros dos conselhos
deliberativo e fiscal e do comité de investimentos do RPPS.

Os requisitos de que tratam os incisos | a IV aplicam-se ao responsavel pela gestao das
aplicacoes dos recursos do RPPS.

E de responsabilidade do ente federativo e da unidade gestora do RPPS a verificacdo dos
requisitos acima, e o encaminhamento das correspondentes informag¢des ao Ministério do
Trabalho e Previdéncia. Esse processo envolve o preenchimento dos campos especificos e o
upload dos documentos no sistema CADPREV.

A autoridade competente de cada 6rgao devera verificar a veracidade das informacdes e
autenticidade dos documentos a ela apresentados e adotar as providéncias relativas a
nomeagao e permanéncia dos profissionais nas respectivas funcgoes.

A lei do ente federativo podera estabelecer outros requisitos além dos previstos neste artigo.

A comprovacgao dos requisitos anteriores sera exigida a cada 2 (dois) anos, observados
os seguintes parametros:

I. ainexisténcia de condenacao criminal, inclusive para os delitos previstos no inciso | do art.
1° da Lei Complementar no 64, de 1990, mediante apresentacéo de certiddes negativas
de antecedentes criminais da Justica Estadual e da Justica Federal competentes; e

II. no que se refere as demais situagdes previstas no inciso | do art. 1° da Lei Complementar
n° 64, de 1990, mediante declaragcao de nao ter incidido em alguma das situagdes ali
previstas, conforme modelo de declaragao disponibilizado pelo Ministério da Previdéncia
Social na pagina da Previdéncia Social na Internet.

Em caso de ocorréncia das situagdes, os profissionais deixardo de ser considerados como
habilitados para as correspondentes funcdes desde a data de implementacédo do ato ou fato
obstativo.

29. CERTIFICAGOES NO RPPS

Os dirigentes, gestor de recursos, membros do comité de investimentos e conselheiros devem
possuir certificacdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovagdo de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos técnicos
necessarios para o exercicio do cargo ou fungao.

A comprovacgao desde requisito devera ser efetuada com a apresentacdo de certificagao
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emitida por meio de processo realizado por entidade certificadora reconhecida pelo Ministério
da Previdéncia Social, observados os prazos previstos na Lei no 9.717, de 1998 e normas
reguladoras da matéria pelo MPS.

30. TRANSPARENCIA DAS INFORMAGOES RELATIVAS AOS INVESTIMENTOS NO
RPPS

O RPPS devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no minimo, os seguintes
documentos e informacoes:

I. a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a
partir da data de sua aprovacéo;

II. as informacgdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados
da respectiva aplicagao ou resgate;
III. a composicao da carteira de investimentos, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encerramento do més;
IV. os procedimentos de selecao das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratagcao de prestadores de servigos;
V. as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para receber as
aplicagdes dos recursos do RPPS;
VI. a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagao do credenciamento; e
VII. as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas;
VIIIL. o RPPS deve avaliar e dar publicidade aos custos decorrentes das aplicagdes inclusive
daquelas efetuadas por meio de fundos de investimento ou de carteiras administradas.

O envio tempestivo do DPIN e do DAIR ao Ministério da Previdéncia Social com as
informacgdes de que tratam os incisos I, Il, Ill, V e VI do caput atende as exigéncias previstas
nesses dispositivos.

31. OUTRAS ORIENTAGOES E AGCOES DESTA POLITICA DE INVESTIMENTOS A
SEREM ADOTADAS PELO RPPS

+ Os recursos financeiros do RPPS deverao ser geridos em conformidade com esta politica
de investimentos e com os critérios para credenciamento de instituicdes e contratacoes,
de forma independente, sendo vedada a realizagdo de convénio ou contrato tendo como
base exigéncia de reciprocidade relativa as aplicagdes dos recursos do regime;

« O RPPS devera efetuar aplicagdes ou desinvestimentos com base nesta Politica de
Investimentos, e fundamentalmente com relacido ao cenario presente no momento dos
investimentos ou desinvestimentos, sempre tendo como objetivos os melhores retornos
para os RPPS, de modo que caso um fundo de investimento possua saldo inferior ao
aplicado ou cota inferior a aplicada, em razdo do cenario, poderdo ser resgatados e
aplicados em outros fundos/ativos que irdo buscar o equilibrio de forma fundamentada e
registrado em ata;

« O Controle Interno, Equipe de Investimentos e a Diretoria do RPPS deverao adotar regras,

Pag

Assinado por 10 pessoas: THIAGO ALEXANDRE VIANA DA SILVA, ALVARO VINICIUS DE SOUZA SILVA, MARCIO DA SILVA, ELDA DE ANDRADE SOUZA, CIRO DAVI DA CRUZ AZEVEDO , PAULO ROBERTO GOMES DE

FRANCA, ARACELLE SOUZA DE OLIVEIRA, RONALDO MARQUES RODRIGUES, GLICELIA MARIA DE OLIVEIRA e ADAILTON DA COSTA NOBRE

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://ceara-mirim.1doc.com.br/verificacao/BFE1-46ED-D9E5-6F3D e informe o c6digo BFE1-46ED-D9E5-6F3D



GRUAC

7

$C .z0es nl: gevies 1A RS

procedimentos e controles internos que visem a promocao de elevados padrdes éticos na
conducdo das operagdes, bem como a eficiéncia dos procedimentos técnicos,
operacionais e de controle das aplicagoes;

+ A Diretoria do RPPS em conjunto com o Controle Interno, Equipe de Investimentos e com

deliberacao por parte conselho deliberativo deverédo elaborar documento de ALCADAS,
definindo claramente as atribuicbes e a separacdo de responsabilidades de todos os
orgaos e agentes que participem do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo sobre as aplicagdes dos recursos do RPPS, inclusive com a
definicdo das algcadas de decisdao de cada instancia. A definicdo das atribuicbes e a
separagdo de responsabilidades devera abranger, no minimo, as atribuigbes e as
responsabilidades dos dirigentes, do conselho deliberativo, do conselho fiscal e do comité
de investimentos do RPPS, e seus membros, no que se refere as aplicagbes e resgates
dos recursos do regime;
Os membros do comité de investimentos ou conselho deliberativo (conforme a algada),
como sugestdo, deverdo receber com antecedéncia da data da reunido mensal, as
sugestdes de investimentos, com as devidas analises promovidas pela Equipe de
Investimento ou empresa de consultoria. As deliberagbes devem ser registradas em ata
prépria do comité de investimentos e divulgada no endereco eletrénico do RPPS, além de
constar no DAIR de forma resumida. A equipe de investimentos devera arquivar todos os
documentos que deram origem as deliberagdes, de forma digital e por tempo
indeterminado;

+ Todos os documentos que compdem a carteira de investimentos, atas, credenciamentos,
deliberagcbes devem ser objeto de constante verificagao por parte do Controle Interno do
RPPS, quando este o possuir, pelo menos a cada 60 dias;

« A atuagdo dos agentes que participam do processo de analise, avaliacao,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre as aplicacbes dos recursos do RPPS
deve observar o codigo de ética e de padrdes de conduta profissional adotado;

+ O RPPS devera dar ampla publicidade aos custos relativos a gestédo de carteiras, incluindo
custddia, corretagens, consultorias, honorarios advocaticios, auditorias e outras despesas
relevantes. No entanto, quando tratar-se de aplicagdes em fundos de investimento nao
precisa adotar tal procedimento;

+ Considerando a natureza publica do RPPS e dos recursos por ela administrados, de que
trata o inciso | do paragrafo unico do art. 6 da Lei no 9.717, de 1998, o RPPS devera
autorizar que:

= 0s administradores e custodiantes das contas de custddia dos fundos de investimento,
da carteira propria em atendimento a solicitagcdo do MTP, concedam- Ihe 0 acesso aos
dados e informacgbes relativos as operagcbes e posicdes em ativos financeiros
pertencentes ao regime, aos fundos de investimento e aos fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, junto aos sistemas de registro e de liquidacao
financeira ou depositados perante depositario central, observada a regulamentagao
do Banco Central do Brasil ou da CVM, nas suas respectivas areas de competéncia;
e

o as instituicdbes financeiras responsaveis pela liquidagdo das operacbes de suas
carteiras proprias, de seus fundos de investimento e de seus fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, em atendimento a solicitacdo do Ministério da
Previdéncia Social, concedam-lhe o acesso aos extratos de movimentacdo das
operacdes com titulos publicos federais e de posicdo de custédia desses titulos
publicos, conforme regulamentacao especifica.
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32. RELATORIOS MENSAIS, TRIMESTRAIS, SEMESTRAIS E ANUAIS

MENSAL

Carteira de Investimentos contendo todos os dados necessarios para analise conforme
previsto na Resolugdo CMN N° 5.272/2025 e Portaria MTP N° 1.467/2022. O referido relatério
devera conter o parecer do comité de investimentos e do conselho fiscal.

TRIMESTAL

O RPPS devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicagcbes dos
recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos
para avaliagdo e adogao de providéncias pelos 6rgaos responsaveis. O relatorio mensal pode
conter os dados exigidos para o relatério trimestral, possibilitando, assim, a emissao de apenas
um relatorio que atenda a ambas as obrigagdes.

SEMESTRAL — RELATORIO 1

O RPPS devera elaborar, no minimo, semestralmente, relatérios semestrais de diligéncias contendo:

a. verificacdo dos ativos que compdem o patriménio dos fundos de investimentos, incluindo
os titulos e valores mobiliarios aplicados pelo RPPS, excluidos os titulos publicos;

b. analise da situagao patrimonial, fiscal e comercial das empresas investidas, por meio de
Fundos de Investimentos em Participagoes - FIP;

c. analise do Relatério de Rating dos ativos no caso de Fundos de Renda Fixa (salvo aqueles
que aplicam seus recursos exclusivamente em titulos publicos), Aplicagdes diretas em
Ativos Financeiros de Renda Fixa, Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios
(FIDC), Fundos de Renda Fixa — Crédito Privado e Fundos de Debéntures de
Infraestrutura;

d. analise do Relatério de Avaliagdo de Imoveis no caso de Fundos de Investimentos possui-
los na Carteira.

SEMESTRAL — RELATORIO 2

O RPPS devera emitir relatérios, no minimo, semestralmente, que contemplem:

I. as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos recursos
do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;
II. as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e
III. analise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacbes anteriores, bem como analise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusées, recomendacodes, analises e manifestagdes deverao ser levadas em tempo habil
ao conhecimento dos 6rgaos ou instancias com atribuicées para determinar as providéncias
necessarias.

ANUAL
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As exigéncias para o relatério anual poderdo estar contidas nos relatorios mensais,
possibilitando, assim, a emissdo de apenas um relatério que atenda a ambas as obrigagodes.

33. RPPS - CATEGORIA DE INVESTIDOR

Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizacdo estabelecida pela
CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I. possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a data de
realizagdo de cada aplicagao exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual
ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

II. tenha aderido ao Pro-Gestdao RPPS, e obtido certificagao institucional em um dos niveis
de aderéncia nele estabelecidos.

Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizagao estabelecida pela
CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I. possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente anterior a
data de realizacdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em
montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e

II. tenha aderido ao Pro-Gestdao RPPS e obtido certificacdo institucional no quarto nivel de
aderéncia nele estabelecido.

A classificacdo como investidor qualificado ou profissional ndo exime o RPPS da
responsabilidade pela adogao de elevados padrdes éticos e técnicos na governanga e controle
das operacgdes e pela observancia dos principios previstos em resolugdo do CMN.

Este instituto de previdéncia é considerado Investidor Geral.
34. CENARIOS

MERCADO INTERNO

» Crescimento Econdémico e Inflagao:

A economia brasileira em 2025 demonstra resiliéncia diante de um ambiente global incerto,
com o Produto Interno Bruto (PIB) projetado para crescer 2,16%, impulsionado principalmente
pelo consumo das familias e pelo mercado de trabalho aquecido. O indice de desemprego no
Brasil vem caindo, com expectativa de que termine o ano préximo ao patamar entre 6% e 6,5%,
o menor nivel registrado em mais de uma década. Esse mercado de trabalho robusto contribui
para a elevagao da renda disponivel das familias, que se reflete em um crescimento no setor
de consumo e em uma ampliagdo dos investimentos em ativos fixos. No entanto, essa mesma
expansao do consumo pressiona a inflagao, principalmente no setor de servigos, que deve
fechar o ano com o IPCA em 4,8% — um indice que esta acima da meta estabelecida pelo
Banco Central, o que indica um patamar de juros alto por mais tempo.

* Desafios Fiscais e Politicas Publicas:
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A economia brasileira apresentou uma forte resiliéncia ao longo do periodo, impulsionada por
politicas publicas de estimulo como o "Crédito do Trabalhador" e o refor¢co ao "Minha Casa
Minha Vida". Essas medidas, aliadas a expansao do crédito e ao aumento da renda real,
resultaram em um mercado de trabalho aquecido, com a taxa de desemprego caindo
consistentemente para o menor nivel em mais de uma década e revisdes positivas no PIB.
Entretanto, o principal ponto de preocupacgao foi o cenario fiscal, descrito como fragil e incerto.
A divida liquida do setor publico manteve uma trajetoria de rapido crescimento, projetada para
atingir cerca de 65,80% ‘do PIB em 2025. As pressdes de gasto obrigatorio, especialmente
com funcionalismo e beneficios sociais, ameagaram o cumprimento das metas fiscais. Em
maio, a controveérsia em torno do aumento do IOF exemplificou as dificuldades do governo em
fechar as contas, gerando risco de frustracdo do resultado primario. Essa incerteza fiscal
pressionou as taxas de juros futuras, elevando os prémios de risco e limitando a capacidade
do Banco Central de aliviar a politica monetaria, que permaneceu restritiva (Selic alta) para
controlar a inflagado persistente.

* Politica Monetaria e Impactos nos Mercados de Renda Fixa:

A politica monetaria brasileira permaneceu estritamente contracionista/restritiva ao longo de
2025, com o Banco Central atuando para combater a inflagdo persistente e ancorar
expectativas, que continuaram pressionadas pelo cenario fiscal incerto e pela demanda interna
aquecida. A expectativa para a Taxa Selic terminal para o ano de 2025 é de manutencgao de
15%. Esse ambiente de juros muito altos e com perspectiva de estabilidade por um periodo
prolongado (até, pelo menos, meados de 2026) reforgou a alta atratividade dos investimentos
em renda fixa. O destaque continuo foi para os titulos prefixados e, principalmente, os
indexados a inflagdo (IPCA+), que ofereceram retornos reais elevados. No entanto, a incerteza
fiscal e a rigidez da inflagdo (especialmente de servigos) pressionaram as taxas futuras de
juros, mantendo os prémios de risco elevados na curva longa. Isso exigiu cautela dos
investidores, favorecendo posicdes defensivas e papéis de médio prazo que combinavam
retorno real elevado com menor volatilidade.

* Mercado de Renda Variavel:

A renda variavel no Brasil atravessa um periodo de otimismo e valorizacdo, com o Ibovespa
ultrapassando os 150 mil pontos e registrando um recorde histérico, impulsionado por fatores
internos e externos. Entre os principais vetores desse movimento estdo os bons resultados
corporativos, que reforcam a solidez das empresas brasileiras, e a queda dos juros nos
Estados Unidos, que estimula o apetite global por ativos de maior risco, beneficiando mercados
emergentes como o Brasil.

O cenario atual tem favorecido a entrada de fluxos estrangeiros na Bolsa, o que reforca a
tendéncia positiva, embora ainda se mantenha uma postura de cautela e seletividade. As
empresas de ciclo doméstico, especialmente aquelas com baixa sensibilidade ao PIB e alto
grau de alavancagem, permanecem com avaliagcdes atrativas frente as companhias ligadas ao
setor de commodities. Apesar do bom desempenho de grandes exportadoras, como a Vale, o
movimento recente do mercado reforga que o desempenho futuro do Ibovespa dependera mais
de uma estratégia de selegao de ativos do que de uma valorizagao uniforme entre os setores.
Assim, o momento é de oportunidade, mas também de discernimento na escolha das acbes
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gue melhor se beneficiam desse novo ambiente econdmico.

MERCADO EXTERNO
* Politica Monetaria Global e Cenario de Desinflagao:

O cenario global de politica monetaria em novembro de 2025 é marcado por um ciclo de
flexibilizacdo cauteloso, apesar da inflagdo persistente em algumas regides. Nos Estados
Unidos, o Federal Reserve (Fed) cortou as taxas de juros em outubro, para a faixa de 3,75%-
4,00%. Essa decisdo ocorreu em um contexto de dificuldades de coleta de dados macro
(devido ao shutdown), o que gerou uma decisdo ndo unanime e revelou divisdes significativas
sobre o caminho a seguir. Embora o cenario-base ainda indique um corte em dezembro, o
risco de pausa aumentou. O ambiente é caracterizado pela proximidade da taxa ao nivel
neutro, crescimento resiliente da atividade, inflagdo ainda acima da meta e divisGes internas
no Fed, o que tende a favorecer a inércia politica. No lado da inflagdo, embora o CPI de
setembro tenha ficado abaixo do consenso, a projecao é de que a inflagao seguira acelerando
nos proximos meses, mas com um pico mais baixo do que o estimado anteriormente. A
projecao de inflagdo (PCE Headline) € de 3,04% em 2025 e 2,46% em 2026.

Conclusao

O cenario econdmico de 2025 evidencia um Brasil em processo de consolidagdo de sua
recuperagao, ainda que cercado por desafios relevantes. O crescimento do PIB acima de 2%,
aliado ao fortalecimento do mercado de trabalho e ao aumento da renda das familias,
demonstra a resiliéncia da economia domeéstica, mesmo diante de um ambiente global volatil.
Entretanto, a fragilidade fiscal segue como o principal ponto de atengao, limitando a
capacidade de avancgo das politicas monetaria e de investimento publico, além de manter os
prémios de risco e as taxas de juros em niveis elevados.

No mercado financeiro, a renda fixa continua sendo uma alternativa atrativa, refletindo o
ambiente de juros altos e a busca por seguranga em meio a incerteza fiscal. Por outro lado, a
renda variavel vive um momento de otimismo, com o Ibovespa atingindo patamar recorde
acima dos 150 mil pontos, impulsionado pela melhora dos balangos corporativos e pela
reducgao dos juros nos Estados Unidos, que aumenta o apetite global por risco. Ainda assim, a
seletividade permanece essencial, uma vez que o desempenho das empresas deve variar
conforme a sensibilidade setorial e as condicdbes macroecondmicas.

De forma geral, o ano de 2025 se caracteriza por um equilibrio delicado entre crescimento e
prudéncia: o Brasil apresenta avancos consistentes, mas a sustentabilidade desse ciclo
dependera da capacidade de ajuste fiscal e da manutengao de um ambiente externo favoravel.

35. METODOLOGIA DE CALCULO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
RENDA FIXA
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compde as carteiras.

Para os ativos indexados ao CDI foi utilizada a Selic média para o ano de acordo com a
expectativa para a taxa apontada no relatério Focus do Bacen.

Ativos marcados na curva foram precificados com a taxa média de aquisigdo ou com a
expectativa para a taxa praticada no mercado, no caso de o RPPS ainda nao ter adquirido
nenhum ativo com opgao de marcacgao pela curva de juros.

RENDA VARIAVEL

Para o segmento de renda variavel, o indice Ibovespa foi utilizado como referéncia. Na sua
precificagao, considerou-se o histérico de precos dos ativos para minimizar os impactos de
possiveis mudangas na metodologia ou na composi¢ao do indice. As expectativas para os
demais indices de renda variavel foram projetadas com base no desempenho esperado para
o Ibovespa.

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Para os fundos multimercados, foi utilizado como parametro de rentabilidade de: 115% do CDI;
Acbdes — Mercado de Acesso foi utilizada a mesma projegéo para: o indice SMLL;

FIPs, devido a dificuldade e previsao de retorno para o ativo durante o periodo de investimento,
foi utilizado o CDI.

IMOBILIARIO

Para previsao de retorno deste segmento foi utilizado o retorno anualizado no indice IFIX nos
ultimos 5 anos.

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Para estimar o retorno dos ativos deste segmento foi utilizado o retorno histérico de alguns dos
principais indices do segmento e ajustado o valor da variagdo cambial com os dados mais
recentes.

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Para o segmento de empréstimos consignados, a expectativa de retorno foi estabelecida em
funcao do valor esperado para as Letras Financeiras, acrescido de 1% ao ano.

Vale ressaltar que na elaboragao da Politica de Investimentos, a estratégia alvo foi definida
com base na expectativa de retorno de cada indice e/ou segmento e no risco atrelado a cada
um.

ALOCACAO ALVO

A alocacgao alvo para cada tipo de ativo sera determinada com base na expectativa de retorno,
calculada a partir de um cenario-base, desenvolvido conforme as projegdes econdbmicas do

Pag

Assinado por 10 pessoas: THIAGO ALEXANDRE VIANA DA SILVA, ALVARO VINICIUS DE SOUZA SILVA, MARCIO DA SILVA, ELDA DE ANDRADE SOUZA, CIRO DAVI DA CRUZ AZEVEDO , PAULO ROBERTO GOMES DE

FRANCA, ARACELLE SOUZA DE OLIVEIRA, RONALDO MARQUES RODRIGUES, GLICELIA MARIA DE OLIVEIRA e ADAILTON DA COSTA NOBRE

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://ceara-mirim.1doc.com.br/verificacao/BFE1-46ED-D9E5-6F3D e informe o c6digo BFE1-46ED-D9E5-6F3D

=



GRUAC

Relatorio Focus do Banco Central e seguindo a metodologia descrita acima. Adicionalmente,
serdo elaborados cenarios pessimista e otimista para avaliar o desempenho da carteira
escolhida em diferentes contextos econémicos.

36. RESULTADO DOS CALCULOS PROJETADOS PARA ESTA PI

Resultado do Fluxo de

janeiro a dezembro R$ 0,00

O fluxo de recursos considera as expectativas de todas as entradas e saidas no RPPS, tais
como:

Recebimentos das Contribuicbes Previdenciarias;

Recebimentos das Compensacgdes Previdenciarias;

Prestagbes do Parcelamento;

Folhas de pagamento mensais;

Consignagdes mensais;

Recebimentos de juros e amortizagbes de fundos de investimentos e ativos.

e Ao o

Apés todos os calculos, tomando como base a posicao da carteira carteira de
investimentos atual e os fluxos projetados, anteriormente, temos a seguinte Politica de
Investimentos:

BASE OTIMISTA PESSIMISTA

SALDO ANTERIOR* RS R$ RS
154.600.756,08 | 154.600.756,08 | 154.600.756,08

APLICACOES - RESGATES* [R$ 20.778.708,77|R$ 20.778.708,77| R$ 20.778.708,77

RENDIMENTOS* RS 24.317.207.66| R$ 25.911.312,14| R$ 19.499.925,37
SALDO EM 31/12/2026* RS RS RS 194.879.390,22
199.696.672,51 | 201.290.776,99
META DO RPPS* 10,04% 10,04% 10,04%
EXPECTATIVA DE RETORNO , 11,12%
EM 2026 B e
PERCENTUAL DE . 110,79%
ATINGIMENTO DA META 138,15% Bzl

*Valores projetados

O calculo do retorno projetado para cada tipo de ativo baseia-se no retorno projetado de uma
carteira de benchmarks representativos dos ativos. A participacdo de cada benchmark nessa
carteira considera a relagao risco-retorno de cada um, com base em suas proje¢des de retorno.
Dessa forma, a carteira resultante reflete a melhor relacao risco-retorno.

A meta atuarial projetada é resultado de uma carteira que contempla os diversos indicadores
disponiveis (diversificagdo), sempre levando em conta a relagéo risco- retorno de cada um
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(eficiéncia na alocagao) e priorizando o indicador de menor risco (indicador de menor risco
recebe maior percentual de recursos). Assim, a estratégia de alocagéo escolhida sera aquela
que proporciona maior eficiéncia e menor nivel de risco para a carteira de investimentos,
mantendo a diversificacao.

37 . DELIBERAGOES DESTA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Esta proposta de Politica de Investimentos devera ser apreciada pelo comité de investimentos
e aprovada pelo conselho deliberativo.

ApoOs a aprovacgao, a Politica de Investimentos deve ser rigorosamente seguida pela equipe de
gestao de recursos do RPPS. Sempre que houver um descasamento entre a alocagao atual e
a estratégia-alvo definida na politica, os motivos devem ser devidamente justificados nas
reunides do comité de investimentos e do conselho deliberativo.

Todas as decisdes relacionadas a esta Politica de Investimentos serdo devidamente
documentadas nas atas do comité de investimentos e do conselho deliberativo, e esses
registros serdo devidamente registrados no DPIN.

Cabe ressaltar que esta Politica de Investimentos Anual podera passar por revisdes durante
sua implementagao, visando a adaptagcdo as condi¢bes de mercado vigentes ou as novas
disposicdes legais.
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38. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ESPERADA EM DEZEMBRO DE 2026

Segmento
Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Variavel

Renda Variavel

Renda Variavel

Renda Variavel

Exterior

Exterior

Estruturados

Estruturados

Estruturados

Imobiliarios

Consignados

Tipo de Ativo

Classes de fundos de investimento/ETF - 100%
Titulos Publicos
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional -
Oferta Primaria ou Plataforma

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional -
Intermediacdo

Operagdes compromissadas - 100% Titulos
Publicos

Classes de fundos de investimento/ETF - Renda
Fixa

Ativos de renda fixa emitidos por instituicdes
financeiras

Cotas de subclasses sénior de FIDC

Classes de fundos de investimento - Renda Fixa
- Crédito Privado

Classes de fundos de investimentos - Agoes

Classes de ETF de Agoes

Classes de ETF BDR - Agdes - BDR-ETF de
Acbes

Fundo/Classe de Investimento em BDR-ETF

Classes de fundos de investimento - Renda Fixa
- Divida Externa

Classes de fundos de investimento no exterior -
Investidores Qualificados

Classes de fundos de investimento -
Multimercado

Classes de FIP

Classes de fundos de investimento - Agdes
Mercado de Acesso

Fundo/Classe de Investimento Imobiliario (FII)

Empréstimos Consignados

Expectativa de Saldo
em dezembro 2026

R$ 184.115.030,20

R$

R$

R$

R$

R$ 15.581.642,30

R$

R$

R$

R$

R$

R$

R$

R$

R$

R$

R$

R$

R$

Percentual na
Carteira

100,00%

%

%

Rendimentos esperados 2026
R$ 16.528.727,67

R$

R$

R$

R$ 4.559.444,24

R$ 1.551.285,12

R$

R$

R$ 850.543,94

R$

R$

R$

R$

R$

R$ 827.206,70

R$

R$

R$

R$
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39. POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

Segmento

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Variavel

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Exterior

Exterior

Estruturados

Estruturados

Estruturados

Imobiliarios

Consignados

Tipo de Ativo Enquadramento

Classes de fundos de investimento/ETF - 100% Art.7°,1- Sem

Titulos Publicos Pro-Gestio
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional - Art. 7°.1- Sem
Oferta Primaria ou Plataforma Pré-Gestio
Titulos de emiss&o do Tesouro Nacional - Art. 7 II1 - Pro-
Intermediacao Gestao Nivel
LILIILIV
B , Art. 7°,1V - Pro-
Operacdes compromissadas - 100% Titulos r . . ro
PUblicos Gestéao Nivel
LILIILIV
Classes de fundos de investimento/ETF - Art. 7°,V - Pré-
Renda Fixa Gestéao Nivel
ILIILIV
Ativos de renda fixa emitidos por instituicses ~Art. 7% VI - Pro-
financeiras Gestdo Nivel
ILIILIV
Cotas de subclasses sénior de FIDC Art. 7°, IX - Pro-

Gestdo Nivel IV

Classes de fundos de investimento - Renda  Art. 7% VII - Pro-

Fixa - Crédito Privado Gestdo Nivel
LIV

Art. 8°,1-Pro-
Classes de fundos de investimentos - A¢des Gestdo Nivel
LIV
Art. 8,11 - Pré-

Classes de ETF de A¢Bes Gestdo Nivel
IILIV

Art. 8°,1II - Pro-
Classes de ETF BDR-A¢Ges - BDR-ETF de AgBes  Geastio Nivel
LIV

Art. 8%, 1V - Pro-
Fundo/Classe de Investimento em BDR-ETF Gestao Nivel

LIV
Classes de fundos de investimento - Renda Art 9_’ I Fro—
Fixa - Divida Externa Gestao Nivel
IILIV
Classes de fundos de investimento no exterior Art. 9% 11 -API’(')-
- Investidores Qualificados Gestdo Nivel
LIV
Classes de fundos de investimento - Art. 10° 1 - Pro-
Multimercado Gestdo Nivel
ILIILIV

Art. 10, I1I - Pré-
Gestao Nivel IV

Classes de fundos de investimento - A¢oes Art. 10, IV - Pré-

Classes de FIP

Mercado de Acesso Gestao Nivel IV
Fundo/Classe de Investimento Imobiliario Art. 11° - Pré-
(FID) Gestdo Nivel
L1V
Art. 12° - Sem
Empréstimos Consignados Pro-Gestdo ou

Com Pro-Gestéo

Saldo atual

R$
52.277.574,81

R$
69.754.896,43

R$
11.238.086,84

R$ 840.152,57

R$9.434.911,10

R$
11.055.134,33

ntz gevies 13-a RE4S

Percentual
na
Carteira

33,81%

45,12%

7,27%

0,54%

6,10%

7,15%

Limite
Inferior

10,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Ronaldo Marques Rodrigues
DIRETOR-PRESIDENTE

Instituto de Previdéncia Municipal de Ceara Mirim (CEARA MIRIM PREVI)

CNPJ: 19.897.478/0001-94

Endereco: Avenida Luis Lopes varela 1092, Centro

Limite
Estratégico

92,00%

0,00%

8,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Limite
Superior

100,00%

50,00%

15,00%

0,00%

8,00%

10,00%

5%

Meta de
Rentabilidade!

16,07%

13,50%

12,32%

14,18%

18,84%
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